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Prijate menovepoliticke rozhodnuti
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Prijate rozhodnuti bankovni rady se opira o novou makroekonomickou prognézu. Se zakladnim scenarem prognozy
je konzistentni nejprve stabilita trznich urokovych sazeb nasledovana jejich postupnym poklesem.

Bankovni rada vedle zakladniho scénare progndzy diskutovala dalsi dva scénare. Prvni z nich predpoklada stabilitu
sazeb na soucCasné urovni po delsi obdobi. Druhy navic uvazuje zvysena inflacni oCekavani.

Ceska narodni banka bude i nadale branit nadmérnym vykyvim kurzu koruny.

Bankovni rada soucasne potvrdila své odhodlani pokracovat v boji proti inflaci, dokud nebude piné pod kontrolou,
tedy stabilizovana na 2% cili. To znamena, ze urokové sazby zustanou po urcitou dobu na relativhé vysoké urovni.
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Ekonomicky vyvoj

» V Ceské ekonomice doznivaji silné nakladové inflacni tlaky, které maji puvod v externim
prostredi, i poptavkoveé tlaky plynouci z domaci ekonomiky. Sila zahrani¢nich nakladovych tlaku
| problemy v dodavatelskych retezcich postupnée polevuii.

« HDP podle rychlého odhadu CSU v 1. kvartale meziétvrtletn& vzrostl o 0,1 %. Tento rlst pferusil
mirnou recesi z druhé poloviny lonskeho roku. Spotreba domacnosti, ktera je kliCova pro dalsi
vyvoj poptavkové inflace, podle komentaie CSU klesa jiz Sest kvartalt v fFadé. Spotieba je
tlumena vysokymi cenami energii a potravin, negativhim sentimentem a vyssimi urokovymi
sazbami.

* Na druhou stranu nezaméstnanost zustava nizka. Prumyslova produkce odolava zvysenym
nakladum a problémum v dodavatelskych fetézcich.

» PuUsobeni fiskalni politiky vytvari proinflacni rizika do budoucna.
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Srovnani s minulou prognézou CNB
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Vnejsi prostredi: prognoza a vyhled pro efektivni eurozonu
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Vnejsi prostredi: cena ropy a kurz USD/EUR
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Prognoza HDP
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Poznamka: mezirocni zmeny v %, stalé ceny, sezonne ocisteno.
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Prognoza inflace
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Prognoza urokovych sazeb (3M PRIBOR)
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Prognéza kurzu (CZK/EUR)
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Rizika a nejistoty prognozy

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty zakladniho scénare prognozy jako vyrazne
a jdouci obema smery.

Proinflacni rizika:
« stale expanzivni fiskalni politika
* hrozba ztraty ukotvenosti inflacnich oCekavani a souvisejici riziko mzdove-inflaCni spiraly

Protiinflacni riziko:
* vyraznejSi nez progndzovany utlum domaci spotrebitelske a investiCni poptavky

Nejistoty:

« dalsi vyvoj valecneho konfliktu na Ukrajine

* dostupnost a ceny energii

* budouci nastaveni zahraniCni meénove politiky

11
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Zakonny mandat

 Bankovni rada ujituje vefejnost, Ze kroky CNB budou dostate&né k obnoveni cenové stability
v souladu se zakonnym mandatem.

 Bankovnirada je zaroven pripravena adekvatne reagovat na pripadne naplneni rizik prognozy.

12
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Dekujeme za vasi pozornost

Vice informaci o prognoze naleznete na strankach

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/ a ve

Zprave o menove politice — jaro 2023, jejiz uvodni Cast
bude (spolu s boxy, prilohou a tabulkou klicovych

makroindikatoru) zverejnéna 4. kvetna 2023.

Zprava cela bude zverejnena 12. kvetna 2023.
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Rozhodnuti v kostce

Se zakladnim scénarem prognozy je konzistentni nejprve stabilita trznich
urokovych sazeb nasledovana jejich postupnym poklesem.

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty prognozy jako vyrazne a jdouci obema
smery.

Bankovni rada ponechala klicovou urokovou sazbu 2T repo na 7,00 %. Na pristim
zasedani rozhodne, zda sazby zustanou stabilni, nebo se zvysi.

Pro toto rozhodnuti hlasovali Ctyri Clenove bankovni rady.
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