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Ekonomicke prostredi a souhrnne vyhodnoceni rizik (1)

mB CESKA

NARODNI BANKA

» Globalne se prehodnocuje oCcekavana delka trvani restriktivnich menovych politik:
 Pres znatelné snizeni zustava inflace ve vétSiné zemi nad inflacnim cilem centralnich bank.

* Uvolnovani menoveé politiky zrejme nastane pozdeji a pomalejsim tempem.

» Opetovne zvyseni ceny ropy a energii by mohlo vest k novemu nabidkovemu inflacnimu Soku.

» Evropska ekonomika se zotavuje jen pozvolng, geopolitické nejistoty na ni nadale pusobi

nepriznive.

Vyvoj miry inflace ve vybranych regionech
(roCni mira inflace v %)
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Ekonomické prostfedi a souhrnné vyhodnoceni rizik (2)  Q\Bes

NARODNI BANKA

 Dynamika HDP v CR zUstava utlumena:

» Uvé&rova aktivita nefinanénich podnikti i doméacnosti je z dlouhodobého pohledu podpriimé&rnd, coz
snizuje miru jejich zadluzenosti a omezuje narust dluhove sluzby.

» Podniky a domacnosti vSak mohou cCelit v prubéhu roku 2024 zhorsenym ekonomickym podminkam
s potencialnimi dopady na jejich financni zdravi.
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Ekonomické prostfedi a souhrnné vyhodnoceni rizik (3)  Q\Bes

NARODNI BANKA

» Pretrvavajici deficitni hospodareni sektoru viladnich instituci zvysuje svrchovane expozice
domacich bank a s tim spojene riziko koncentrace v jejich bilancich.

Vyvoj hospodareni sektoru viadnich instituci
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Financni stabilita v listopadu 2023 (1) CNB ¢

NARODNI BANKA

» Situace ve finan&nim sektoru v CR se v prvni poloviné roku 2023 vyvijela pFiznivé.

» VétSina jeho segmentu vykazala narust celkovych aktiv a ziskovosti.
» Zakladem odolnosti vuci nepriznivym Sokum je jejich silna kapitalova a likviditni pozice.

Dynamika ristu jednotlivych segmentt finanéniho sektoru Ziskovost jednotlivych segmentu financniho sektoru
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Financni stabilita v listopadu 2023 (2) NBes
» Ziskovost bankovniho sektoru se mezirocne mirne snizila.
» Pokracujici transmise menoveépolitickych sazeb do urokovych sazeb vkladu ovlivhuje
Cisty urokovy vynos.
« Utlum ekonomiky se promita v rlistu ztrat ze znehodnoceni.

Rentabilita aktiv a zisk Ztraty ze znehodnoceni
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Financni stabilita v listopadu 2023 (3) CNB ¢

NARODNI BANKA

» Klicovy bankovni sektor je odolny vuci nepriznivym sokum.

« Kapitaloveé vybaveni zustava robustni i diky kapitalovym rezervam a prebytku kapitalu nad
regulatornimi pozadavky.

 Stabilizacni roli plni i postupné budovana kapacita zdroju k feseni krize (MREL).

Struktura kapitalu a kapitalovych pozadavku v domacim
bankovnim sektoru
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Financni stabilita v listopadu 2023 (4) CNB ¢

NARODNI BANKA

 Domaci nebankovni financni sektor je stabilni a odoliny.
* Nadale dynamicky rostou investicni fondy.
» Penzijni fondy zaznamenavaji odtok z transformovanych fondu.

Vyvoj hlavnich slozek investicnich aktiv domacich Rozklad zmény hodnoty aktiv investiénich a penzijnich fondu
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CNB CESKA

NARODNI BANKA

Obsah prezentace

1. Souhrnné vyhodnoceni rizik a pfrehled hlavnich opatieni CNB

« Kapitalove rezervy



Rozhodnuti o sazbé proticyklické kapitalové rezervy (1) B e

NARODNI BANKA

« Bankovni rada dnes rozhodla o ponechani Ohlasena a uplatfiovana vyse sazby CCyB v CR
Sazby rezervy na 2 0/ (v % celkového objemu rizikové expozice)

v 2,9 -
* V sestupne fazi financniho cyklu CNB sazbu
postupnée a obezretne snizuje v navaznosti na 0 -
materializaci a/Ci odeznivani rizik.
» V pripade pokracovani prirozenéeho odeznivani 15 -
cyklickych rizik z bilanci bankovniho sektoru je

CNB pripravena sazbu dale pozvolna snizovat. 10 -

* V pripade vyrazneho zhorseni ekonomickeé situace
a vzniku vyznamnych neocekavanych uverovych
ztrat je CNB pripravena sazbu snizit vyrazneji,

. 0,0
nebo rezervu zcela uvolnit. 01/17 0118 0119 0120 0121 0122 0L23 0124
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Rozhodnuti o sazbe proticyklicke kapitalove rezervy (2)

* Financni cyklus je v sestupné fazi a pohybuje se blizko svého dna.

Indikator financniho cyklu
(O minimum, 1 maximum)
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Rozhodnuti o sazbe proticyklicke kapitalové rezervy (3)

Pri rozhodnuti ponechat sazbu jsme vzali v uvahu:
* shizujici se, ale nadale podstatny rozsah drive prijatych cyklickych rizik v bilanci bankovniho sektoru,
* cyklicky snizene urovne rizikovych vah uverovych expozic.

Ztraty ze znehodnoceni
(vb. b.; prava osa: vmld. KC)
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NARODNI BANKA
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Strukturalni systémova rizika (1)

mB CESKA

NARODNI BANKA

« CNB vyhodnotila strukturalni systémova rizika domaci ekonomiky a bankovniho sektoru a prozatim
neshledava potrebu reagovat na neé makroobezretnostnimi kapitalovymi nastroji.

Klicovymi strukturalnimi zdroji zranitelnosti jsou:
* vysoka mira otevrenosti domaci ekonomiky a

« koncentrace zahranicniho obchodu

Indikator otevrenosti ekonomiky vybranych zemi EU v roce 2022

(soucet dovozu a vyvozu v % HDP, stalé ceny roku 2015)
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Strukturalni systémova rizika (2)

CNB s

NARODNI BANKA

» K potencialni zranitelnosti prispivaji také mozné dopady prechodovych klimatickych rizik
a vysoky podil cizoménoveho financovani nefinancnich podniku.

Produkce elektrické energie dle zdroje ve vybranych zemich EU

(podil na hrubé produkci elektriny v % v roce 2021)
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CNB CESKA

NARODNI BANKA

Obsah prezentace

1. Souhrnné vyhodnoceni rizik a pfrehled hlavnich opatieni CNB

. Uvérové ukazatele pro hypotéky



Poskytovani hypotecCnich uveru a trh nemovitosti (1) CNB ¢

NARODNI BANKA

* Objem skutecne novych hypotecCnich uvéru za leden az zari 2023 klesl vyrazne pod
dlouhodoby prumeér 133 mld. KC za léta 2014—-2022.

« Zvysene urokove sazby nadale vyrazne tlumily uverovou aktivitu.

* Banky plnily limity LTV a DTI platné od dubna 2022.

* Dle ocekavani narostl ve tretim cCtvrtleti 2023 podil uvéru s DSTI nad 45 %.

» Narust podilu a charakteristiky téchto uvéru vsak nemaji potencial pro akumulaci systémovych rizik.

Vyvoj éistych novych bankovnich tvéra na bydleni Cisté nové hypoteéni tvéry s DSTI ve vybranych pasmech
(v mld. K¢) (podil uveéru na poskytnutém objemu v daném Ctwtleti v %)
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Poskytovani hypotecCnich uveru a trh nemovitosti (2) CNB ¢

NARODNI BANKA

» Po obdobi ristu cen bydleni dochazi v CR i evropskych zemich ke korekci.

» Vlivem vyrazného zchlazeni trhu obytnych nemovitosti v CR v roce 2022 a 2023 dochézi
K meziroCnimu poklesu cen.

Rust cen rezidenénich nemovitosti ve vybranych zemich EU
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Poskytovani hypotecCnich uveru a trh nemovitosti (3) CNB ¢

NARODNI BANKA

* Nadhodnoceni se zacCina snizovat, domacnosti s medianovymi prijmy vsak mohou pri
nakupu vilastniho bydleni stale podstupovat zvysené riziko nesplaceni.

» Byty jsou dle odhadu CNB pro doméacnosti s medianovymi pfijmy nadhodnoceny o zhruba
60 %, pro drobné investory z fad domacnosti o 20 %.

Odhadované nadhodnoceni cen byt Vybrané ukazatele cenové dostupnosti koupé bytu
(V %) (P Tl vletech; wnosy v %; prava osa: v %)
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Nastaveni limitu ukazatelu hypotecCnich uveru B,

» Bankovni rada se rozhodla ponechat horni hranice uvérovych ukazatelu LTV
a deaktivovat hranice ukazatele DTI s platnosti od 1. ledna 2024.

Pomér tvéru a hodnoty zastavené 0 ° O
nemovitosti. O O
Pro zadatele mladsi 36 let,

pokud bude uver slouzit

kK nakupu vlastniho bydleni.

Celkovy dluh zadatele vyjadreny
v nasobcich jeho &istého roéniho ®
prijmu.
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Nastaveni limitu ukazatelu hypotecCnich uveru B,

* Bankovni rada shledala v podminkach soucasného a ocekavaného vyvoje hypotecniho
a nemovitostniho trhu pretrvavajici systemova rizika v oblasti nadhodnoceni cen

obytnych nemovitosti:
» pretrvavariziko vyraznejsi korekce cen nemovitosti,

» v tomto cenovém prostredi méne nez 10 % domacnosti umoznuiji jejich prijmy bezpecné
dluhove financovani prumerného bytu pri dané vysi urokovych sazeb,

» proto zustavaji v platnosti limit LTV 80 %, resp. 90 %,

* VYySSi urokove sazby a utlumena hypotecni aktivita vyrazneji omezuji rizika souvisejici
S urovni pfijmu zadatelu,

» proto byl deaktivovan limit DTI.

« Dal$i analyzu vyvoje trhu rezidenénich nemovitosti a hypoteénich Uv&ra zvefejni CNB
v cervnu 2024 v publikaci Zprava o financni stabilite — jaro 2024.
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mB CESKA
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1. Souhrnné vyhodnoceni rizik a pfehled hlavnich opatfeni CNB

2. Hodnoceni vybranych rizik



Vychozi uroven uveroveho rizika bank (1) CNB ¢

NARODNI BANKA

I
Struktura uvéru dle portfolii v segmentu domacnosti Struktura uvéru dle portfolii v segmentu nefinanénich
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Vychozi uroven uveroveho rizika bank (2) CNB ¢

NARODNI BANKA

|
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Vychozi uroven uveroveho rizika bank (3) CNB ¢

NARODNI BANKA

Naklady na riziko ve vybranych zemich EU
(v % k Cernu 2023)
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a 1 - 50 -
40
0- 30
D> FEOXFWDARXDXYJWNWTOWR>5W l
%Q%&Omg_EgIE<—amm302@moou%m43Jm
20 1
10 1
O -
XOOA—DXHAE=NELW NDFS>W> W WX T =
IggaaImm—o<mE%amq443moomz—guz%Q
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Zakladni charakteristiky scénaru zatéZovych testl (1) CNB e

NARODNI BANKA

|
Alternativni scénare: realny HDP Alternativni scénare: mira nezamestnanosti
(v mld. KC; Ctwtletni data) (v %)

1500 - 12 -

1450 - 10 -

1400 +

1350 - 8

1300 6

1250 - 4

1200 H

1150 - 2

1100 0

12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24 12/25 12/26 12/27 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24 12/25 12/26 12/27

e Pozorované hodnoty = Z3kladnisceénar === Nepriznivy scenar === Pgozorované hodnoty ===Zakladniscénai=====Nepfiznivy scénai
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Zakladni charakteristiky scénaru zatézovych testu (2) B,

|
12M mira selhani u avérd domacnosti 12M mira selhani u avéru nefinanénim podnikum
(v %) (v %)
10 - g -
8 P
/,, .
6 L’
/”’ 4 1
4 '--\ /,
2 - 27
0 0
12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24 12/25 12/26 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24
‘ Pozor '
Uvery na bydleni: Pozorovane hodnoty ng; r?]V: inparc()jjztl?ce SNB
Uvéry na bydleni: Podzimni projekce CNB = Nep¥iznivy scénar

Uvéry na bydleni: NepFiznivy scénaf

= = = Jyv&ry na spotiebu: Pozorované hodnoty

= = = |Jvé&ry na spotfebu: Podzimni projekce CNB

= = = Uvéry na spotiebu: Nepfiznivy scénar

27



Scénare vyvoje cen rezidenc¢nich nemovitosti NB s

Alternativni scénare: ceny nemovitosti (HPI)
(mezirocni rust v %)
30 -
20 -

10 -

-10 A

-20 -
12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24 12/25 12/26 12/27

Pozorovane hodnoty e /akladniscénar

= Nepriznivy scenar

Pravdépodobnost poklesu priumérnych cen bytu o vice nez
10 % v prubéhu dalSich dvou let
(v %)

30 -
25 -
20 -

15 -

10 -

5 | I
o 1Ll l [ 1

12/18 12/19 12/20 12/21 06/22 12/22 06/23
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Vysledky zatezoveho testu bank (1)

Dekompozice zmeny celkového kapitaloveho pomeéru bankovniho sektoru v alternativnich scénarich
(vp. b.)

50
40
30
20
10

0

50 -
40 -
30 -
20 -
10 -
0 -

CAR
pocatek

Zdroj: CNB
Poznamka: CAR = celkovy kapitalovy pomer. Polozky zvwysS ujici kapitalovy pomeér jsou vyznaceny zelené, polozky snizujici kapitalovy pomeér Cervene.

Zakladni scéenar

-2,2 9.8
ey
-

_1’5 '3,5
]
18,7 15,2

-3,2 0,1 0,0 39
[ ’
2,4
+19.1 ] A
Nepriznivy scenar
-9,8
+15,1  ECE 01 IS 53
/]
Zisk ke kryti Uvérové Ztraty Mezibankovni Dane Zmena Zmena
ztrat ztraty z trzniho nakaza rizikovych vah expozic
rizika

CAR pred Dividendy CAR konec
vyplatou
dividend

CNB CESKA

NARODNI BANKA
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Vysledky zatéZového testu bank (2) B,

PInéni vybranych regulatornich pozadavkli bankovnim sektorem v alternativnich scénarich
25 - Celkovy CAR (v % TREA) 8 - Pakovy pomeér (v % TEM)

20 -

T

15 -

0
06/23 12/24 06/26 12/27 06/23 12/24 06/26 12/27
mmm TSCR mm J-SV| rezerva wm Min. regulatorni pozadavek na pakovy pomer
CCoB CCyB e /akladni scenar

== N epriznivy scenar

30



Dodrzovani limitu LTV a DT

Cisté nové hypoteéni tvéry s LTV ve vybranych pasmech
(podil uvéru na poskytnutém objemu v daném ctwtleti v %)

60 -
50 -
40 H
30 -
20 -
- -\\___’\_—

0

09/16 09/17 09/18 09/19 09/20 09/21 09/22 09/23

| TVNad 90%  ==LTV nad 80 %

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Cisté nové hypoteéni uvéry s DTI ve vybranych pasmech
(podil uvéru na poskytnutém objemu v daném Ctwtleti v %)

35 -
30 -
25
20
15
10

09/19

09/20

09/21 09/22 09/23

e DTl Nnad 8 DTI nad 8,5 DTI nad 9 DTI nad 9,5
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Vyvoj podilu Gvért podle trovni DSTI B,

Cisté nové hypoteéni ivéry s DSTI ve vybranych pasmech
(podil uveru na poskytnutém objemu v daném Ctwtleti v %)

60 -
50 -
40
30 -
20 -

10 -

0 |
09/19 09/20 09/21 09/22 09/23

e STl nad 40 % = DSTI| nad 45 % DSTI nad 50 %
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Vybrané charakteristiky hypotecCnich uveru

Prumérné hodnoty charakteristik novych hypotecnich uvéru a Zadatelt o uvér

mB CESKA

NARODNI BANKA

Vazeny prumér v daném obdobi

2018 2019 2020 2021 2022 ~ - 2v023 -
.Ctwrtleti 2. Ctwrtleti  3.Ctvrtleti *
Vyse avéru (mil. K&) L 22 b 23] [ 27 3,3 3,2 29 | BB 0 | Ik
Urokova sazba (v %) 2,6 2,7 2.3 2.3 4,7 5,9 5,9 5,8
Splatka (vtis. KC) 11,7 11,3 12,0 15,5 17,5 18,3 18,8 19,3
Splatnost (vletech) 26 26 26 26 26 26 26 26
Déelka fixace ur. sazby (v letech) 5,9 6,5 6,/ 6,1 6,0 4.9 4,6 4,3
Hodnota zajisténi uvéru (v mil. KE) 3,7 4,0 4,5 5,5 6,2 5,5 5,7 5,7
Pocet nemowitosti zajistujicich uver 1,2 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
LTV (V%) 67,5 66,6 66,3 64,6 61,7 62,0 62,2 63,6
DTI (roCnich pfijmech) 5,4 5,1 5,5 5,9 5,3 4,6 4,5 4,9
DSTI (v %) 34,2 32,1 32,1 34,2 36,7 35,8 35,8 37,5
Cisty mé&siéni prijem (vtis. K&) | 50/8 [ 544 | 715 64,4 [ .7 80.1 | 857 |Is5.1
Cisty mé&siéni pfijem po odedteni splatek zdluht (vtis. K&) 34,4 37,2 49,0 43,0 50,0 51,9 56,1 53,6
PocCet zadatelu o uvér 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6
Podil dluzniku mladsich 36 let (v %) 52,6 51,9 0.1 51,1 48,7 49,4 48,2 49,8
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Dékujeme za pozornost B,

30. listopadu 2023 bude na webovych strankach CNB zvefejnéno:

» QOpatreni obecné povahy k uverovym ukazatelim
15. prosince:

« /prava o financni stabilite — podzim 2023

 Zaznam z jednani bankovni rady k otazkam fivnan(“:nl’ stability vCetne jmenovitych
argumentu jednotlivych Clenu bankovni rady CNB, stejné jako u menovych jednani

« Ufedni sdéleni k proticyklické kapitalové rezervé



