Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Na konci 2. Etvrtleti byly
zvySeny zakladni
ménoveépolitické sazby.

Vynosy vladnich
dluhopisu jiz nerostly tak
vyrazné jako v 1. Ctvrtleti.

Nizké aroceni klientskych
terminovanych vkladli se
stale projevuje odlivem

prostfedkd na bézné ucty.

Uvéry pro domacnosti
zdrazily.

Vyrazné zrychlil rdst
objemu Gvéra na bydleni.

Silici inflagni tlaky i postupné zotavovani Seské ekonomiky pfimély CNB k novému
navyseni zékladnich mé&novépolitickych sazeb, které se odehralo na konci ¢ervna a bylo
prvni od lofiského unora. Dvoutydenni repo sazba byla z 0,25 % zvySena na 0,5 %
a lombardni sazba z 1,00 % na 1,25 %. Kurz koruny vicéi euru v prabéhu celého Etvrtleti
postupné oslaboval a dostal se pod Uroveri 26 CZK/EUR'. Cerven kurz zakonéil na
hodnoté 25,485 CZK/EUR a primér za celé Ctvrtleti (25,638 CZK/EUR) byl jiz mirné
silngjSi nez priimeér roku 2019 (25,672 CZK/EUR). Meziro¢né byl kurz silngjSi o0 5,2 %.
Kurz koruny v(ci dolaru mél také posilujici trend, v zavéru kvartalu ale doslo k mirnému
oslabeni akurz dosahl 21,439 CZK/USD. Pramér za celé 2. ¢tvrtleti 2021 &inil
21,3 CZK/USD, coz je 0 13,4 % silnéjSi hodnota nez v loriském 2. Ctvrtleti.

Sazby na mezibankovnim trhu se loni sniZovaly spolu s mé&novépolitickymi Urokovymi
sazbami, ale nasledné zlstavaly téméfr rok neménné. Zmeény v nastaveni ménové
politiky je ovlivnily a tfimési¢ni sazba PRIBOR se v €ervnu zvysila 00,11 p.b. na
0,48 %. Méné dramaticky nez v pfedchazejicich mésicich se vyvijely irokové sazby na
vladnich dluhopisech. Ty se po vyrazném narlstu v 1. kvartalu ménily jen mirné. Sazba
u dluhopisti s nejkratSi, dvouletou splatnosti byla ke konci Cervha na 0,69 %,
u stfednédobych dluhopisi mirmné vzrostla na 1,55 % a droCeni dluhopisu
s dlouhodobou splatnosti kleslo na 1,67 %.

Prakticky neménna zlstala situace usazeb na klientskych vkladech. Bézné ucty
domacnosti byly ke konci €ervna v priméru uroCeny 0,04 % a vklady s dohodnutou
splatnosti 0,55 %, coz predstavuje mezictvrtletni navySeni o 0,1 p. b. NarUstaly zejména
uroky vkladl se splatnosti nad dva roky. | bézné ucty nefinanénich podnikl byly témér
nulové udroceny (0,03 % ke konci Cervna). Primérna urokova sazba jejich vkladu
s dohodnutou splatnosti narostla 0 0,09 p. b. na 0,21 %. Obecné nizké urokové sazby
staly za pokradovanim trendu, ve kterém narlst objemu vkladt dal pohanély zejména
neterminované vklady. Jejich navySeni si udrzelo silnou meziro¢ni dynamiku (13,9 %),
i kdyz se v pfirGstku uz projevovala vysoka zakladna lofského 2. kvartalu.

Urokové sazby Uvért pro domacnosti se ve 2. &tvrtleti zvySovaly. 0 0,34 p. b. na
7,31 % mezictvrtletné narostlo i primeérné uroceni uvért na spotfebu, coz bylo prvni
navySeni od konce roku 2019 a nejvétsi od 4. ¢tvrtleti roku 2012. V pfipadé uvérd na
bydleni irokové sazby rovnéz rostly. Primérné byly Gvéry na nakup bytové nemovitosti
ke konci ¢ervna uUroCeny 2,2 %, coz je oproti bfeznu 0 0,14 p. b. vice. Narust byl
zaznamenan u vSech fixaci. Dynamika objemu avér( poskytnutych domacnostem
zrychlila spolu s rozvolnénim obchodu a sluzeb. To je patrné hlavné na spotfebnich
Uvérech, které mezirocné rostly 0 2,7 % po predchozi stagnaci. Stale jde ale o velmi
mirny rust, ktery maze souviset s nizsi potfebou Uvérového financovani v situaci, kdy
se Casti domacnosti v poslednim roce podafilo naakumulovat hotovost. Zrychlil i rist
objemu uvérl na bydleni — meziroc€ni pfiristek o 9,5 % byl nejvysSi od 2. ¢tvrtleti 2017.
Z podrobnéjsich udaju pfitom vyplyva, Ze zatimco loni ve 2. &tvrtleti hrala vyraznou roli
v narlstu tzv. ostatni nova ujednani souvisejici s Uvérovym moratoriem?, nyni velmi
rychle nabyvaji na objemu pfedevsim Cisté nové uvéry. Celkové zadluzeni domacnosti
meziro€né vzrostlo o 7,7 %, nejvice od 3. Ctvrtleti 2009. Z toho se zadluZeni na bydleni
zvySilo 0 9,5 % (nejvice od 1. Ctvrtleti 2010) a zadluZeni na spotfebu 0 1,9 %.

Uvérové financovani pro nefinanéni podniky v pribéhu 2. &tvrtleti naopak zleviiovalo,
ato pro vSechny objemy Gvéra. NejmirngjSi bylo mezictvrtletni snizeni prGmérného

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem udajl v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz( jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Moznost odkladu splatek.
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Urokové sazby Gvérd pro
nefinanéni podniky
naopak klesaly.

arodeni v pfipadé nejmensich objema do 7,5 mil. K& (0 0,05 p. b. na 3,43 %). Urokova
sazba u uvérl mezi 7,5 a 30 mil. KE klesla 0 0,12 p. b. na 2,35 %. Prlmérna sazba
v pfipadé uvérd nad 30 mil. KE klesla 0 0,65 p. b. na 1,19 %, coz je rekordné nizka
hodnota. Objem uvéru a pohledavek nefinan¢nich podnik (v korunach i cizi méné)
meziroéné klesl o 1,9 %. Slo ale zejména o efekt posileni koruny v(i&i ostatnim ménam,
které se v uveérovém portfoliu vyrazné projevilo, protoze Uvéry v cizi méné tvofi asi
tfetinu z celkového objemu Uvér( a pohledavek nefinanénich podnik(. Pravé jejich
objem meziro€né klesl o0 13,4 %, zatimco uvéry v korunach vzrostly 0 4,6 %. Co se tyka
C¢asového hlediska, nejvice ve 2. Ctvrtleti narostly uvéry se stfednédobou splatnosti
(7,4 %). Mezirocné hluboce klesl objem uvérd vinformacnich a komunikacnich
¢innostech (-11,5 %) asilné bylo isnizeni u kulturnich, zabavnich, rekreacnich
a ostatnich ¢innosti (-8,1 %). Nadale trval propad objemu uvérd poskytnutych ve
stavebnictvi (4,8 %), zpracovatelském pramyslu (4,7 %) i velkoobchodé
a maloobchodé& a opravach a udrzb& motorovych vozidel (—4,4 %). U vSech se jednalo
o efekt posileni korunového kurzu, samotné uvéry v korunach u nich stagnovaly, ve
stavebnictvi rostly 02,6 %. Klesaly i puUjéky v ubytovani, stravovani a pohostinstvi
(-3,8 %). Velké navyseni naopak vykazaly avéry pro dopravu a skladovani (31,8 %),
profesni a védecké Cinnosti a administrativni ¢innosti (11,8 %). Mirné meziro¢né rostly
pujcky pro penéznictvi a pojistovnictvi (1,7 %).

Graf ¢. 15 Trzni urokové sazby (v %)
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