Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Kurz koruny vugi dolaru
i euru ve 2. ctvrtleti
posiloval.

Snizovaly se vynosy
vladnich dluhopisu se
stfednédobou

a dlouhodobou
splatnosti.

Urogeni vkladu jiz
vyraznéji nerostlo.

Domacnosti dal celily
rostoucim urokovym

sazbam uveérl na bydleni.

Nastaveni ménovépolitickych sazeb zlstalo ve 2. ¢tvrileti na konstantni drovni.
Dvoutydenni repo sazba tak dosahovala jiz rok 7,00 %', diskontni sazba byla dale
nastavena na 6,00 % a lombardni sazba na 8,00 %. Kurz koruny vl¢i euru béhem
2. Ctvrtleti kolisal. ZaCatkem bfezna zaala koruna na urovni 23,43 CZK/EUR, ale do
poloviny mésice oslabila az ke 24,02 CZK/EUR. Do poloviny dubna pak koruna opét
posilovala (az k 23,28 CZK/EUR), ale pak az do konce ¢ervna meél kurz mirné oslabuijici
trend (ke 30. 6. kurz ¢inil 23,73 CZK/EUR). Celkovy pramér za kvartal dosahl hodnoty
23,59 CZK/EUR, coz znamenalo pomérné vyrazné meziro¢ni posileni (o vice nez
korunu, 4,3 %) a kurz byl i mezictvrtletné o 0,8 % siln€jSi. Kurz koruny vuci dolaru se
v pribéhu kvartalu pohyboval v SirSim pasmu od 22,66 CZK/USD az k nejsilnéjSim
Urovnim tésné nad 21 korunami. V praméru kurz dosahl 21,67 CZK/USD, takze
meziro¢né posilil o 6,4 % a mezictvrtletné o 2,2 %. Vyvoj kurzu koruny v{c&i euru
i dolaru tak mél v cenach zahraniéniho obchodu protiinflaéni efekt.

Neménna urovefi ménoveépolitickych sazeb znamenala také stabilitu urokovych sazeb
mezibankovniho trhu. Tfimési¢ni sazba PRIBOR tak podobné jako ostatni splatnosti
v pribéhu 2. &tvrtleti jen drobné klesla? (o 0,05 p. b. na 7,15 % ke konci Cervna).
Prdmérné vynosy vladnich dluhopist v pfipadé stfednédobych a dlouhodobych
splatnosti v pribéhu 2. kvartalu také mirné klesaly. U stfednédobych dluhopist se vynos
snizil 0 0,25 p. b. na 4,64 % a u dlouhodobych o0 0,32 p. b. na 4,35 %. Ceské vladni
dluhopisy s kratkodobou splatnosti ke konci ¢ervna dosahovaly priimérné urokové
sazby ve vysi 5,37 %, coz predstavovalo drobny narlist o 0,08 p. b.

Klientské urokové sazby na vkladech po roce postupného narlstu uz v 1. &tvrtleti dosahly
vrcholu a ve 2. ¢tvrtleti setrvavaly téméf neménné. Primeérna urokova sazba jednodennich
vkladt domacnosti ke konci ¢ervna ¢inila 1,52 % (—0,02 p. b.) a na béznych Gétech to bylo
0,28 % (+0,04 p. b.). Také prdmérné uroceni vkladu s dohodnutou splatnosti se ve
2. kvartalu zvySovalo spiSe kosmeticky (+0,07 p. b.) na 6,11 %. Nefinancnim podnikiim
rostlo primérné uroCeni béznych Uctd také jen mirné (+0,09 p. b. na 1,10 % ke konci
Cervna). Vklady s dohodnutou splatnosti u nich byly prdmémé droCeny 6,53 %
(+0,04 p. b.). Celkovy objem klientskych vkladl byl ke konci 2. Etvrtleti meziroéné vyssi
07,7 % atempo tak mirné posililo. Vyrazné zrychlil rist vkladd nefinancnich podnikd
(13,7 %) i finan¢nich instituci (40,8 %). Také v pfipadé domacnosti® mezironi rast vkladl
posilil (5,7 %).

Spotfebni Gvéry domacnosti byly ke konci ¢ervna uro¢eny v priméru 9,51 %, coz je
témeér nezménéna uroven ve srovnani s koncem bfezna (+0,02 p. b.). Objem Gvérd na
spotiebu, které byly domacnostem poskytnuty, ve 2. C&tvrtleti meziro¢né vzrostl
0 10,2 %, coz predstavuje vyrazné zrychleni tempa. Primérné uro€eni uvérl na
bydleni ve 2. &tvrtleti vzrostlo o 0,21 p. b. na 5,4 %. Objem poskytnutych uvérd na
bydleni byl ke konci ¢ervna mezirocné vyssi o 4,8 % a tempo tak mirné zrychlilo ve
srovnhani srekordné nizkou Urovni pfedchoziho kvartalu. Drtivou vétSinu
z poskytnutych uvérd na bydleni tvofi hypote¢ni uvéry (ty se navySily o 4,8 %), ale
v poslednim roce je patrné prudké posileni objemu standardnich uvéra ze stavebniho
sporeni. Ty byly ke konci €ervna meziro¢né vy3si o 24,3 %. Objem novych hypote¢nich
avéru* za 2. ¢tvrtleti (21,8 mid. korun) byl podobny jako v 1. kvartalu. Z toho Gisté nové
uvéry véetné navyseni tvofily 10,5 mld. korun a ostatni nova ujednani 9,7 mid.

' Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem tdajul v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou Urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 6. 2023 a 31. 3. 2023.

3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.

4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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Nefinanénim podnikim
naopak urokové sazby
avéra mirné klesaly.

PokraCuje tak proces projednavani koncicich fixaci uvértd vzniklych v priibéhu
poslednich let hypote¢niho boomu. Jen zlomek novych smluv tvofily refinancované
uvéry (1,6 mid. korun).

Nefinanénim podnikim se Uvérové financovani ve 2. ¢tvrtleti mirné zlevnilo. Primérna
urokova sazba uvérd v objemu do 7,5 milionu korun véetné klesla o 0,63 p. b. na
8,03 %, u objemu mezi 7,5 a 30 miliony se snizila 0 0,20 p. b. na 8,94 % a v nejvyssi
kategorii Uvér( nad 30 milionG se drogeni snizilo drobné o 0,09 p. b. na 9,11 %. Uvéry
a pohledavky nefinan¢nich podnikl celkem mezirocné vzrostly o 5,9 %. Tempo rastu
tak posililo. PokraCoval propad objemu uvérd denominovanych v korunach (-7,4 %),
ktery se ale zmirnil ve srovnani s pfedchozimi tfemi kvartaly. Uvéry v cizi mé&né byly
naopak meziro¢né vyssi o 25,3 %°. Paté ¢tvrtleti v fadé narust dosahl dvouciferného
tempa a podil avérd v cizi méné na celkovém objemu vySplhal ke konci €ervna na
47,9 %. Vyrazné mezirocné rostly uvéry poskytnuté v penéznictvi a pojistovnictvi
(20,7 %), vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadnich vod
(13,3 %) a ve stavebnictvi (12,6 %). Naopak se propadly uvéry v informacnich
a komunikaénich €innostech (20,7 %) a také v dopravé a skladovani (-11,4 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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5 Uvéry v cizi mé&né zadaly prudce rlst po zadatku opétovného zvySovani ménovépolitickych sazeb v gervnu 2021.
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