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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Hruby domaci produkt (HDP) se v roce 2023 sniZil 0 0,4 %'. Klesala spotfeba domacnosti a negativné plsobila
zména zasob. Naopak zahrani¢ni poptavka, investice a viadni spotfeba pfispivala k ristu HDP. Ve 4. ¢tvrtleti
se HDP meziro¢né snizil o 0,2 %, a to pfedevsim kvdli negativnimu pUsobeni zasob, které pfevazilo ostatni
slozky HDP. Mezictvrtletné HDP vzrostl o 0,2 %. Pfispival k tomu vyvoj spotfeby domacnosti, investice
i zahrani¢ni poptavka. VétSimu oZiveni HDP ale branila spotfeba viadnich instituci a rovnéz zména zasob.
Hruby domaci produkt v EU ve 4. &tvrtleti mezirocné rostl 0 0,2 % a mezictvrtletn& stagnoval. Mezictvrtletné
stagnovaly ekonomiky v celém stfedoevropském regionu.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) loni vzrostla o 0,5 %. Pfispél k tomu zejména vyvoj ve zpracovatelském
primyslu a informac¢nich a komunikaénich ¢innostech. Naproti tomu se propadala HPH v uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a ve stavebnictvi. V samotném 4. Ctvrtleti HPH meziro¢né
vzrostla o 0,3 %. Pfiznivé opét plsobil zpracovatelsky primysl a informaéni a komunikaéni ¢innosti.
Nejvice celkovy meziro¢ni rist HPH brzdilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Po dvou
predchozich poklesech ve 4. ¢tvrtleti hruba pfidana hodnota mezictvrtletné vzrostla o 0,6 %. Silné bylo
oziveni ve zpracovatelském primyslu, ale HPH se propadla ve stavebnictvi, ostatnich Cinnostech
a v penéznictvi a pojistovnictvi.

e Vyvoz zboZi a sluzeb v roce 2023 realné mezirocné vzrostl o 3,1 %2 a dovoz klesl 0 0,4 %. V samotném
4. Ctvrtleti export mezirocné vzrostl 1,0 % a mezictvrtletné o 2,2 %. Dovoz naopak klesal meziro¢né
0 4,7 % a mezictvrtletné o 2,4 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami v béznych cenach
loni celkové doséahla piebytku 378,0 mid. korun a ten se tak meziro¢né zvysil 0 312,4 mid. Ke zlepSeni
bilance obchodu se zbozim loni pfispélo zejména zmirnéni deficitu obchodu s ropou a zemnim plynem
a zlepSeni prebytku obchodu s motorovymi vozidly. ZhorSila se naopak bilance obchodu s elektfinou, plynem,
péarou a klimatizovanym vzduchem.

e Celkova cenova hladina (podle deflatoru HDP) loni vzrostla 0 8,6 %. Ve 4. Ctvrtleti mezirocné stoupla o 6,0 %
a mezictvrtletné stagnovala. Spotrebitelské ceny se loni zvysily 0 10,7 %. Jejich meziroéni rist postupné béhem
roku zpomaloval a ve 4. ¢tvrtleti spotfebitelské ceny vzrostly o 7,6 %. Mezictvrtletné klesly o 0,4 %. Zpomaloval
meziroCni rast cen vétsiny oddilt spotfebniho kose s vyjimkou bydleni a energii. Ve 4. &tvrtleti mirnégji
rostly také ceny primyslovych vyrobcu, stavebnich praci a trznich sluzeb. V hlubokém poklesu byly nadale
ceny zemédélskych vyrobcu.

o Ménovépolitické urokové sazby byly na konci roku snizeny. Ocekavané snizeni bylo patrné na mezibankovnich
urokovych sazbach s delSi splatnosti jiz béhem podzimu, kratkodobé sazby reagovaly az v prosinci. Snizily se
urokové sazby terminovanych vkladd i ivért pro domacnosti a podniky.

e Celkova zaméstnanost® loni vzrostla 0 0,8 %. V samotném 4. ¢tvrtleti byla meziro¢né vyssi o 0,4 %, zatimco
mezictvrtletné klesla o 0,1 %. V prdbéhu roku byl patrny mirny riistovy trend obecné miry nezaméstnanosti,
ktera se tak vlednu dostala na 3,0 %. Primérna hruba mésiéni nominalni mzda ve 4. ¢tvrtleti nominainé
meziroéné vzrostla o 6,3 % a dosahla 46 013 korun. Realné primérna mzda klesla o 1,2 %. Mezictvrtletni
nominalni navyseni primérné mzdy cinilo 1,5 %.

e Schodek hospodareni statniho rozpoctu za rok 2023 dosahl 288,5 mld. korun. Schodek se mezirocné
snizil podruhé v fadé a oproti roku 2022 klesl o 71,9 mld. korun. Celkové pfijmy mezirocné vzrostly
o rovnych 23 % a mirné pfedcily rozpoc¢tové ocekavani. K rlstu pfispély jak dariové pFijmy bez pojistného,
tak nedarnové a kapitalové pfijmy i pfijaté transfery. Celkové vydaje se od zacatku roku meziro¢né zvysily
0 12,4 %. Do jejich rastu se promitala jak pomoc statu souvisejici s vysokymi cenami energii, tak dopady
pozvolna doznivaijici vysoké inflace.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich sloZkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendaini vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oistény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Vyja- 2022 2023 cely rok
Ukazatel S

dreni 4q 1q 2q 3q 4g 2022 2023
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR' yly, v % 0,1 -0,3 -0,2 -0,8 -0,2 24 04

q/q, v % -0,4 0,1 0,1 0,5 -0,5 X X
Hruby domaci produkt v EU’ Yy, v % 1,7 1,2 0,6 0,1 0,2 3,4 0,4
Celkové wdaje na koneé&nou spotfebu’ yly, v % -3,4 -3,0 -1,7 -0,4 0,3 -0,3 -1,2
Tvorba hrubého fixniho kapitalu’ yiy, v % 1,5 -0,1 4,1 4,4 4,7 3,1 3,3
Vywoz zboZi a sluzeb3 yly,v%| 10,9 7,2 4,9 -0,5 1,0 7,2 3,1
Dowvoz zbozi a sluzeb"? yiyv%| 83 34 16 1,8 47 37 -22
Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.>® v md.kd 21,5 62,7 981 89,3 1280 657 378,0
Saldo celkové divéry v ekonomiku® v p.b. -3,3 1,2 26 -3,8 0,8 33 -33
Vykon hlavnich odvétvi
Index primyslové produkce4 yIy, v % 2,4 0,5 0,3 -3,5 -0,8 2.1 -0,8
Index stavebni produkce4 Yy, v % -0,1 1,7 -4,2 -0,6 -2,9 3,3 2,4
Index trzeb ve sluzbach? yiy, v % 3,1 16 1,7 38 -22[ 87 -16
Index maloobchodnich trzeb* yy.v%| 93 78 63 31 -01 -39 42
Ceny
Index spotfebitelskych cen yIy, v % 15,7 16,4 111 8,0 7,6 15,1 10,7

Harmoniz. index spotfebitel. cen vCR  yly, v % 16,5 18,0 12,6 9,5 8,4 14,8 12,0
Harmoniz. index spotiebitel. cen vVEU  yiy,v% 11,0 9,4 7,2 5,7 3,4 9,2 6,4

Index cen zemédélskych vyrobcu yly,v%| 28,0 194 8,1 -14,7 -14,6] 31,8 -6,0
Index cen primyslowch vyrobcu yly,v%| 21,8 15,0 3,9 1,3 0,8] 24,3 50
Index cen wyrobcU v trznich sluzbach yiy, v % 6,7 5,8 6,3 5,3 4,9 5,8 5,6
Sménné relace v zahr. zboz. obchodu v % 98,2 103,0 106,3 107,7 104,2] 96,2 105,3
Trh prace

Poget zaméstnanych v CR celkem?® yIy, v % 1,2 1,3 0,8 0,4 0,4 1,5 0,8
Obecna mira nezaméstnanosti vCR® v 9 2.3 2,5 2,6 2,6 2,6 2,2 2,6
Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v % 6,1 6,0 6,0 6,0 6,0 6,2 6,0
Priim. mzda zaméstnance (nominalné) yly,v % 6,6 8,8 8,0 7,1 6,3 53 7,5
Prim. mzda zaméstnance (realné) yly, v % -7,9 -6,5 -2,8 -0,8 -1,2 -8,5 -2,9
Ménové podminky

Dwvoutydenni repo sazba® v % 700 700 700 700 6,75 7,00 6,75
Sménny kurz CZK / EUR 244 238 236 241 2450 246 24,0
Sménny kurz CZK / USD 239 222 21,7 22,2 22,8 234 222

Statni rozpocet’
Saldo stat. rozpoétu v CR (nominalng) v mid. Kg 90 -166 -49 35 -108] -360 -289

Statni dluh (nominalng)® vmd. K 2895 2997 3044 3115 3111] 2895 3111
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

* Neni-li uvedeno jinak, ukazatele se vztahujik CR. 4 o¢isténo o kalendarni vlivy

" sezonné a kalendarné ocisténé udaje ve stalych cenach 5 sezdénné ocisténo, vékova skupina 15-74 let
2 sezbénné a kalendainé ocisténé udaje v béznych cenach 6 stav na konci obdobi

3 v pojeti narodnich uétd, ve fyzickych osobéach 7 dle pokladniho pinéni
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika loni
klesla.

Stfedoevropsky region ve
4. Etvrtleti ekonomicky
stagnoval.

Ceska ekonomika se vroce 2023 potykala s kombinaci vlivu rostouci zahraniéni
poptavky, domaci investiéni aktivity a vladni spotfeby a pokracujiciho propadu spotfeby
domacnosti a negativniho plsobeni zmény zasob. Vysledkem bylo kolisani ekonomiky
v pasmu stagnace. Celkové hruby domaci produkt (HDP) loni klesl o 0,4 %*.
V jednotlivych Ctvrtletich se HDP meziro¢né snizoval (postupné -0,3 %, -0,2 %, -0,8 %
a-0,2 %). V samotném zavéru roku ve sméru mezirocniho poklesu HDP puUsobila zména
zasob a jeji vliv zcela prekonal pozitivni prispévek spotieby®, investic izahrani¢ni
poptavky. Po dvou meziétvrtletnich poklesech HDP z druhé poloviny roku 2022 loni doslo
k oziveni (0,1 % a 0,2 % v 1. a 2. Ctvrtleti 2023) a pak k dalSimu poklesu o 0,8 % ve
3. Ctvrtleti. Ve 4. kvartalu HDP opét mezictvrtletné vzrostl (0,2 %) a pfispival k tomu vyvoj
spotfeby domacnosti, investice i zahrani¢ni poptavka. Oziveni HDP ale brzdila spotfeba
vladnich instituci a rovnéz zména zasob. Hruby doméci produkt ve stalych cenach loni
zaostaval meziro€né ale také za Urovni pfedpandemického roku 2019, ktery byl v roce
2022 mirné prekonan.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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CR meziroéni zména mEU27 meziro€ni zména
- CR mezidtvrtletni zména - EU27 mezi¢tvrtletni zména

Zdroj: CSU, Eurostat

Hruby domaci produkt v EU ve 4. &tvrtleti mezirocné vzrostl o 0,2 % a pfirdstek tak
mirmné posilil. U jednotlivych zemi se mezironi dynamika HDP na konci roku
pohybovala v pomérné Sirokém rozpéti. V deviti zemich ve 4. &tvrtleti HDP meziro¢né
klesl, nejvice v Irsku (-9,1 %), Estonsku (-2,5 %) a Finsku (-1,6 %), zaostavala ale
také pro Ceské exportéry dllezitda némecka ekonomika (-0,2 %). Naproti tomu
nejsilngj$i meziro¢ni prirdstek HDP byl ve 4. kvartalu zaznamenan v Chorvatsku
(4,3 %), na Malté (4,3 %) a v Dansku (3,1 %). Mezictvrtletni vyvoj HDP v EU jiz vice
nez rok kolisa t&sné kolem stagnace a ve 4. tvrtleti se HDP také realné nezménil oproti
pfedchéazejicimu kvartalu. U vice nez poloviny zemi EU HDP mezi¢tvrtletné vzrostl.
Celkovou stagnaci HDP v EU ovlivnil jednak prudky pokles v Irsku (-3,4 %) a dale

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostiednictvim objemovych indexu (4. ocistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 1. 3. 2023.
5 PFispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro koneéné uziti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Nominalni rast mezd
a plat zlGstaval vysoky.

Na konci roku 2023 posilil
mezi¢tvrtletni rist mezd
a plata.

Spotfeba domacnosti se
loni silné propadla.

pokles Némecka (0,3 %) a slaby rist Francie (0,1 %). Velka skupina zemi na konci
roku 2023 vykazala jen slaby ekonomicky rist, mezi nimi i cely stfedoevropsky region
(stagnovalo Madarsko, Rakousko, Polsko, slabé rostlo Cesko a 0 0,3 % vzrostl HDP
na Slovensku). Nejvice mezictvrtletné vzrostl HDP v Dansku (2,0 %), Chorvatsku
(1,3 %) a ve Slovinsku (1,1 %).

Celkovy objem vyplacenych mezd a platt loni nominalné vzrostl o 8,0 % pfi sou¢asném
navyseni celkové zaméstnanosti® o 0,8 %. Vzhledem k pokradujicimu ristu cenové
hladiny ale vydélky reainé klesly o 1,2 %’. Objem mezd a platd loni nejvice rostl
v ¢innostech v oblasti nemovitosti (15,6 %), v ostatnich ¢innostech® (10,3 %)
a v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (9,9 %). Naopak
vyrazné podprimérné bylo navySeni mezd a platt v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(4,8 %), v penéznictvi a pojiStovnictvi (6,2 %) a ve zpracovatelském pramyslu (6,9 %).
Mzdova dynamika v pribéhu roku zpomalovala a meziro¢ni rist objemu mezd a platl
ve 4. ¢tvrtleti dosahl 6,6 % za soucasného pfrirGstku celkové zaméstnanosti 0 0,4 %.
Cenovy rust loni oslaboval rychleji nez nominalni navySeni mezd a platd, takze ve
4. ¢tvrtleti mirné posilil redlny meziro¢ni pfirdstek objemu mezd a platii na 0,5 %. Mzdy
a platy nejvice mezirocné rostly v odvétvi ostatnich ¢innosti (12,9 % pfi rastu
zaméstnanosti 0 2,9 %), tésné nasledované Cinnostmi v oblasti nemovitosti (12,5 % pfi
rdstu zaméstnanosti o 0,8 %). Nadprimérny byl pfiristek objemu mezd a platd
v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich cinnostech (8,6 %,
zameéstnanost o 2,5 %) a vinformacnich a komunikacnich ¢innostech (7,5 %,
zameéstnanost o 1,0 %). Vyrazné pomaleji nez ve zbytku ekonomiky rostly mzdy a platy
ve zpracovatelském priimyslu (5,1 %), kde zaroven meziro¢né klesla zaméstnanost
01,3 %, a v penéznictvi a pojistovnictvi (5,0 % pfi poklesu zaméstnanosti 0 1,2 %).

Mezictvrtletni rdst mezd a platl ve 4. ctvrtleti posilil na 1,7 %, zatimco celkova
zameéstnanost v zasadé stagnovala (0,1 %). Mzdy a platy rostly realné o 0,7 %.
Oziveni mzdové dynamiky se tykalo celé ekonomiky. Nejvice meziCtvrtletné stoupl
objem mezd a platd v ostatnich Cinnostech (6,2 %), kde také silné vzrostla
zaméstnanost (2,4 %). Silné rostly mzdy a platy také v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (3,1 %, zaméstnanost klesla o 1,1 %), v penéznictvi
a pojistovnictvi (2,4 %, zaméstnanost —1,1 %) a ve stavebnictvi (2,0 %, zaméstnanost
-1,0 %). Naopak mezictvrtletni pfiristek mezd a platd oslabil na 0,5 % ve vefejné
spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci pfi soucasném rlstu
zaméstnanosti o 1,0 %. Pod primérem celé ekonomiky byla mzdova dynamika také ve
zpracovatelském pramyslu (1,2 %, zaméstnanost -0,3 %).

Domaci spotfeba loni celkové klesla o 1,2 %. Stal za tim vyhradné vyvoj spotieby
domacnosti, ktera byla nizsi o 3,1 %. S vyjimkou pandemického roku 2020 to byl
nejhlubsi zaznamenany pokles spotfeby doméacnosti v historii samostatné CR. Spotfeba
vladnich instituci naopak loni vzrostla o 3,0 %. Z hlediska ¢lenéni spotfeby domacnosti
podle trvanlivosti® loni klesaly vSechny jeji typy. Nejvice se propadla spotieba
stfednédobych (-6,3 %) a dlouhodobych (-4,4 %) statkd. Domacnosti vyrazné
redukovaly vydaje také u kratkodobé spotieby (4,1 %). Ta béhem poslednich Ctyr let
tfikrat realné klesla a spadla tak pod uroven roku 2015. Spotfeba sluzeb loni klesla
00,4 %. Ve 4. Ctvrtleti spotfeba celkové meziroéné vzrostla 0 0,3 %, poprvé od 2. ¢tvrtleti
2022. Meziro¢ni pokles spotieby domacnosti se zmirnil na —0,5 % a vladni spotfeba
meziro¢né vzrostla o0 1,9 %. Na dva mezi¢tvrtletni narlsty ze 2. a 3. ¢tvrtleti navazala

6 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gctd (osoby), udaj je sezoénné ocidtén.

" Do redlného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

8 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéitaci a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

9 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.
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Investi¢ni aktivita loni
rostla, ale ve sméru
poklesu HDP silné
pusobila zména zasob.

spotfeba ve 4. kvartalu stagnaci. Spotfeba domacnosti byla mezictvrtletné vyssi o 0,5 %,
zatimco vladni spotfeba klesla o 1,3 %. V samotném 4. Ctvrtleti mezirocné vzrostla
dlouhodoba (2,0 %, poprvé od 1. &tvrtleti 2022) i kratkodoba (0,9 %, poprvé od konce
roku 2021) spotfeba a stagnovala spotieba sluzeb. Meziroéni propad stfednédobé
spotfeby ale pokracoval (-4,8 %). MeziCtvrtletné vySSi byla spotfeba dlouhodobych
(2,7 %) i stfednédobych (3,2 %) statkd i sluzeb (2,1 %). U netrvanlivého zbozi ale
spotfeba domacnosti ve 4. kvartalu mezictvrtletné klesla o 1,8 %.

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k redlné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)

-14
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4
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Vydaje na kone€nou spotfebu vladnich instituci

mmmm \/ydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (v€. nezisk. inst.)

mmmm Tvorba hrubého fixniho kapitalu
Zména zasob
Bilance zahrani¢niho obchodu

e H D P

Zdroj: CSU

* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu loni realné klesly o 7,0 %. Samotna tvorba hrubého
fixniho kapitalu (investice) ale navazala na pfiznivy vyvoj v roce 2022 a loni vzrostla
03,3 %. Celkovy pokles tak $el na vrub zméné zasob'®, ktera v poslednich letech
znacné ovliviiuje dynamiku ekonomického vyvoje. Loni €inil jeji pfispévek ve sméru
poklesu HDP -3,1 p. b. K lofiskému nardstu vydajd na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
prispélo vyrazné navySeni investic do dopravnich prostfedkl a zafizeni (15,7 %) a do
ICT a ostatnich stroju a zafizeni (15,5 %). S nepfiznivym vyvojem ve stavebnictvi
korespondovala situace v oblasti investic do staveb. Treti rok v fadé klesly investice do
obydli (-6,7 %) a na silny pfirGstek z roku 2022 nenavazaly investice do ostatnich
budov a staveb (-1,5 %). NizSi byly loni také vydaje na produkty duSevniho vlastnictvi
(-3,5 %). V samotném 4. Ctvrtleti vlivem rozpousténi zasob vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu meziro€né klesly o 14,9 %. Investice ale dal solidné rostly (4,7 %). Podobna
byla situace z hlediska mezi¢tvrtletni dynamiky. Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu
klesly o0 10,5 %, ale u investi¢ni aktivity doSlo k oZiveni o0 1,1 %. Stejnou strukturu jako
za cely rok mél rdst investic v samotném 4. ¢tvrtleti. Velmi silné mezirocné rostly
investice do dopravnich prostfedk(l a zafizeni (20,3 %) a do ICT a ostatnich stroju
a zafizeni (17,0 %). Posedmé v fadé klesly vydaje na obydli (-2,3 %) a nizsi byly také
investice do ostatnich budov a staveb (-1,6 %). Investice do produktd dusevniho

10 Zména zasob (v béznych cenach a sezonné neocisténa) loni dosahla 133,9 mlid. korun, zatimco v roce 2022 to bylo 346,5 mid. Ve
4. Ctvrtleti zména zasob cinila -54,8 mid. korun.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim

a sluzbami loni dosahla
prebytku.

Hruba pfidana hodnota
loni vzrostla.

vlastnictvi meziro€né klesly o 4,0 %. Ponékud pfiznivéji vypadalo na konci roku 2023
mezictvrtletni srovnani investi¢ni aktivity. VysSSi byly investice do obydli (2,9 %)
i ostatnich budov a staveb (3,5 %) a zvySily se také vydaje na produkty dusSevniho
vlastnictvi (3,2 %). Ve 4. kvartalu mezi¢tvrtletné klesly investice do dopravnich
prostfedkud a zafizeni (-1,6 %) a do ICT a ostatnich stroju a zafizeni (-2,2 %).

PFiznivy vliv zahraniéni poptavky na rist HDP v roce 2023 plynul z protichdného
vyvoje vyvozu a dovozu. Zatimco export zboZi a sluzeb'" loni realné vzrostl o 3,1 %,
import klesl 0 0,4 %. Ve 4. Ctvrtleti se vyvoz zbozi a sluzeb meziro¢né navysil o 1,0 %
a dovoz se naopak propadl o vyraznych 4,7 %. Vyvoz zbozi rostl pomérné mirné
(0,4 %), u sluzeb byl pfiristek silnéjSi (4,7 %). Po dvou pfedchozich poklesech se
vyvoz ve 4. Ctvrtleti meziCtvrtletné zvysil 0 2,2 %. Z toho export zbozi vzrostl 0 1,6 %
asluzeb o 5,1 %. Mezictvrtletni pokles dovozu (-2,4 %) pokraCoval Ctvrty kvartal
v fadé. Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluzbami loni dosahla pfebytku
378,0 mid. korun, coZ byl meziroéné o 312,4 mld. lep&i vysledek. Vyrazné se zlepSila
bilance obchodu se zbozim (o 308,6 mild. korun), mirné vysSi byl i prebytek
zahrani¢niho obchodu se sluzbami (+3,7 mld.). Ve 4. Ctvrtleti bilance zahrani¢niho
obchodu dosahla prebytku 128,0 mld. korun a meziro¢né se zlepsSila o 106,4 mid.
Prudce meziro¢né rostlo kladné saldo obchodu se zbozim (+90,7 mid. korun)
i sluzbami (+15,7 mid.).

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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mmmm Zemeédélstvi, lesnictvi a rybafstvi
— Hruba pfidana hodnota celkem
Zdroj: CSU

Hruba pfidana hodnota (HPH) loni celkové vzrostla o 0,5 %. Mezi dynamikou HPH
aHDP tak vznikl vyrazny rozdil'>. Vyvoj HPH v jednotlivych odvétvich z¢éasti
korespondoval se strukturou poptavky. PFfiznivy vyvoj zahrani¢ni poptavky se tak
odrazel na ristu HPH v exportné zaméfeném zpracovatelském pramyslu (2,2 %). Ten

" Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.

2 Vyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH byl zptsoben vlivem riizného ocenéni HDP a HPH. Hruba pfidana hodnota je ocenéna
v z&kladnich cenach, zatimco HDP je vyjadien ve skute€nych cenach. Loni se v téchto rozdilech projevily na jedné strané klesajici
danové vynosy souvisejici s propadajici se spotfebou. Zejména na zacatku roku meély vliv také dotace zachycujici stropy cen elektfiny.
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HPH ve 4. ¢tvrtleti
meziro¢né i mezictvrtietné
vzrostla.

10

vyvazoval poklesy ve zbytku prdmyslu, coz bylo patrné na slabém pfirGstku HPH
v prdmyslu jako celku (0,5 %). U sluzeb se nejvice dafilo informacnim a komunikacnim
¢innostem (6,2 %). Mirny pfirGstek (shodné 1,1 %) méla loni HPH v ¢innostech v oblasti
nemovitosti, vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni pédi
a v ostatnich ¢&innostech. Na podnikovou poptavku navazané profesni, védecke,
technické a administrativni ¢innosti vykazaly loni rast HPH o 0,8 %. Propad spotfeby
domacnosti se naopak promitnul do poklesu HPH v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (-1,8 %). Slaba investi¢ni aktivita v oblasti staveb je patrna
na poklesu HPH ve stavebnictvi (-1,2 %), kde se tak HPH snizila patym rokem v fadé.
Hruba pfidana hodnota ve stavebnictvi tak loni o pétinu zaostavala ve srovnani
s vrcholem v roce 2018.

V samotném 4. ¢tvrtleti hruba pfidana hodnota mezirocné vzrostla o 0,3 %. Kristu
nejvice prispél vyvoj ve zpracovatelském pramyslu (rast HPH o 1,7 %). Stejné jako ve
zbytku roku se zbyvajicim pramyslovym odvétvim prili§ nedafilo a solidni vykon ve
zpracovatelském pramyslu tak stacil cely pramysl vytahnout k pfirGstku HPH jen
00,4 %. Ve 4. Ctvrtleti silné mezirocné rostla HPH v informacnich a komunikacnich
¢innostech (4,0 %) a mezi sluzbami mély nadpramérny priristek HPH také innosti
v oblasti nemovitosti (1,6 %), ostatni Cinnosti (1,4 %), profesni, védecké, technické
a administrativni Cinnosti (0,9 %) a vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni
a socialni péce (0,6 %). Nejvice celkovy mezirocni rast HPH brzdilo uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (-1,8 %), HPH klesla také v penéznictvi
a pojistovnictvi (-1,8 %) a rovnéz ve stavebnictvi (-0,4 %). Po dvou pfedchozich
poklesech ve 4. &tvrtleti hruba pfidana hodnota mezictvrtletné vzrostla o 0,6 %. Velmi
silné bylo oziveni ve zpracovatelském primyslu (3,0 %) a vyrazné mezictvrtletné
vzrostla HPH v ¢innostech v oblasti nemovitosti (1,9 %). Ozivil se také rast
v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich c&innostech (0,9 %).
Mezictvrtletné se propadla HPH ve stavebnictvi (-2,5 %), ostatnich cinnostech
(2,0 %) a v penéznictvi a pojistovnictvi (-0,9 %).
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3. Vykonnost odvétvi

Hruba pfidana hodnota
béhem 2. i 3. Ctvrtleti
klesla. Vykon ekonomiky
nedosahl ani v zavéru
loriského roku rekordni
urovné z roku 2019.

K meziroénimu rdstu HPH

prispély loni nejvice
zpracovatelsky pramysl
a oblast IT, opacné
pusobil hlavné propad
vykonu tézby

a energetiky.

Pokles tézby dfeva se
zmirfioval. Vyroba masa
nadale klesala. Loriska
uroda byla u vétSiny
hlavnich plodin dobra.

Primysl prochazel
cyklickym atlumem. Po
cely lorisky rok se potykal

s vysokou cenovou urovni

vstupl i slabou domaci
a zahrani¢ni poptavkou.

Udaje z nabidkové strany ekonomiky potvrzuiji slabou hospodaFskou dynamiku patrnou
po cely lorisky rok. V 1. &tvrtleti 2023, kdy se narodni hospodarstvi vymanilo z kratké
mélké recese, se hruba ptidana hodnota (HPH)'® mezikvartalné mirné zvysila (+0,5 %),
a to predevsim diky vefejnym sluzbam™, IT, ale také stavebnictvi, kde doslo k oZiveni
zasluhou nezvykle teplé zimy. Béhem dvou nasledujicich kvartall se rast HPH zastavil.
Na vykon pramyslu i stavebnictvi plsobila stale vice slaba tuzemska i zahraniéni
poptavka. Navic pfetrvavajici pokles spotfeby domacnosti oslaboval i kliCova odvétvi
sluzeb. Na konci roku pak doslo k diléimu oziveni a celkova HPH se oproti 3. Ctvrtleti
2023 zvysila o 0,6 %. Ktomu ovSem zasadné pfispél jen zpracovatelsky pramysl
tazeny rGstem proexportni vyroby dopravnich prostfedkl, nebot vykon ve vétSiné
odvétvi sluzeb spiSe stagnoval. | proto HPH v celé ekonomice stale nepatrné
zaostavala za vrcholem z obdobi pfedpandemické konjunktury (za 4. Ctvrtletim 2019
00,1 %).

Za cely rok 2023 se souhrnna HPH zvysila 0 0,5 %, kdyz meziro€ni rist zvolnil druhym
rokem po sobé. Potfeti v fadé pfispél k ristu nejvice zpracovatelsky pramysl (+0,5 p. b.),
jehoZ vykon loni vzrostl 0 2,2 %. Jen nepatrné mensSi vliv mély dlouhodobé rozvijejici se
informadni a komunikaéni ¢innosti, v nichz HPH vzrostla nejvice ze v3ech hlavnich odvétvi
(6,2 %). Nezanedbatelnou roli drzely i vefejné sluzby (+0,2 p. b.), pfestoZe se jejich vykon
zvysil nejméné za poslednich osm let (1,1 %). Naopak negativné plsobily pfedevsim téZba
a dobyvani, v nichz se HPH meziro¢né propadla téméf o pétinu, a proti rlstu celé
ekonomiky plsobila silou (0,4 p. b.)'S. Srovnatelny vliv na vyvoj HPH mélo také uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, jehoz vykon se za lofisky rok snizil o 1,8 %.
Vliv citelného poklesu spotfeby tuzemskych domacnosti za zakladni i ,zbytné® statky
byl ¢astecné tlumen rostouci poptavkou nerezidentl v cestovnim ruchu. Paty rok v fadé
se snizila HPH ve stavebnictvi, lofisky pokles byl ovSem za toto obdobi nejméné
vyrazny (-1,2 %) a jeho makroekonomicky dopad tak zUstal ve stinu ostatnich odvétvi.

V primarnim sektoru se HPH po dvou vyraznéjSich poklesech v letech 2021 a 2022 loni
témer nezmeénila (+0,3 %). Pretrvaval utlum kirovcové tézby dfeva, ale pomalejSim
tempem nezZ v pfedchozich dvou letech. Objem celkové té€Zby se postupné pfiblizuje
k drovni pfed vypuknutim klrovcové kalamity (rok 2017). V zemédélstvi loni klesla
vyroba masa na jatkach (-2,6 %), avSak mirnéji nez v roce 2022 (-4,2 %). Naopak
dlouhodoby trend mirného posilovani vyroby mléka pretrval'®. U vétsiny hlavnich plodin
doslo sice k meziro&nimu poklesu Grody'’, i tak Ize lofiskou sklizefi povaZovat za
dobrou (u nékterych obilovin &i olejnin dokonce za nadprameérnou).

Priimysl v Cesku, podobné jako ve vétsiné statd EU, se loni nachazel v cyklickém Gtlumu,
jehoz pocatek Ize vystopovat jiz v poloviné roku 2022. Nakladové tlaky spojené s prudkym
ristem cen energii a dalSich vstupl (i nejistoty ohledné jejich vyvoje) byly umocnény
slabnouci poptavkou v kliGovych exportnich teritoriich. Vedle toho plsobily utlum spotieby

"3 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogisténi o sezénni a kalendaini vlivy.
14 Zahrnuji skupinu vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

5 Tézba a energetika pfitom brzdily rist HPH v celé ekonomice nejvice ze vdech hlavnich odvétvi jiz v roce 2022 (-1,2 p. b.). Pfidana
hodnota vytvofena loni v tomto odvétvi dosahla pouze poloviny Urovné z roku 2019.

'8 Pfimy nakup mléka od producentt vzrostl (v naturalnim vyjadreni) loni meziroéné o 1,6 %. Lofiska vyroba masa na jatkach dosahla
435,9 tis. tun (nejméné v historii samostatné CR). Stejné jako v roce 2022 byl i loni pokles taZen hlavné niz$i vyrobou vepfového masa,
naopak u hovéziho doslo v roce 2023 k mirnému narustu. Hruba tuzemska produkce odpovidajici celkovym dodavkam z €eskych chov
na jatka (v tuzemsku i zahrani€i) se loni meziro¢né propadla u vepfového masa o 7,6 % (v roce 2022 klesla 0 5,6 %), naopak

u hovéziho vzrostla o 3,2 % (pfedloni ale klesla o 1,6 %) a u driibeziho zhruba stagnovala (i v roce 2022).

7 Sklizen véech obilovin dosahla loni 7,996 mil. tun (pfi vynosu 6,07 t/ha). Meziro¢né je sklizef nizsi 0 2,7 %, 5lety pramér ale prevysuje
(+2,0 %, z toho pSenice +8,4 %). Meziro¢ni pokles sklizné nastal také u luskovin na zrno (-9,9 %), brambor (-12,4 %), cukrové fepy
(-5,5 %), picnin (-6,3 %), vina (-16,1 %) i ovoce (-22,7 %). Naopak vyssi byla uroda olejnin (+9,4 %), zeleniny (+15,4 %) a chmele
(+57,2 %). Ve srovnani s 5letym prumérem lIze lofiskou sklizen povazovat za dobrou u olejnin, luskovin, fepky ¢i chmele, za
podpriamérnou pak u picnin, vina a brambor (v prvé fadé vlivem historicky nejmensi osazené plochy).
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Neptiznivy vyvoj pramyslu
byl tlumen vysSi produkci
vyroby motorovych
vozidel. Ani ta se ovSem
nevyvarovala
kratkodobych vypadku.

Navzdory rychlému ristu
produkce ve vyrobé
dopravnich prostfedku se
vykon celého pramyslu
loni mirné snizil.

Nejvétsi atlum postihl
vyrobu stavebnich
materiald. Ve vétsiné
energeticky narocnych
zpracovatelskych obort
klesala produkce v roce
2022i2023.

Z obor( vyrabéjicich
investi¢ni produkty klesla
nejvice produkce ve
strojirenstvi. Negativné

domacnosti i soukromé investiéni aktivity. PfestoZe ceny energii se loni stabilizovaly,
nachazely se stéle vyrazné nad urovni roku 2021. To mélo pfirozené dopad zejména na
energeticky naro¢né primyslové obory. Nepfiznivy vyvoj byl tlumen oZivenim
v automobilovém pramyslu, jenz postupné finalizoval vétsi objem zakazek nahromadénych
z obdobi, kdy plynulost vyroby vazla kv(li narusenym dodavatelskym fetézcim. Tuzemska
primyslova produkce'® v prvni poloving roku 2023 mezikvartalné spide stagnovala, ve
3. Ctvrtleti se snizila o 2,3 % (nejvice za posledni tfi roky), zejména vlivem vyroby
motorovych vozidel, jejiz plynulost byla kratkodobé naruSena problémy s dodavkami
nékterych komponent. Ve 4. Ctvrileti doSlo k diléimu oziveni, nebot produkce vzrostla
01,9 %, a to pfedevSim zasluhou vyroby dopravnich prostfedkd (kde byly realizovany
i nékteré velké mimoradné zakazky) a jejich hlavnich dodavatelskych odvétvi. | pfesto
produkce celého primyslu na konci roku mirné zaostavala (o 1,1 %)'® za vrcholem
z obdobi pfedpandemické konjunktury (2. Ctvrtleti 2019).

Za cely lonsky rok se primyslova produkce snizila o 0,8 %, klesla tak po dvou letech
pokrizového zotavovani. Vyvoj primyslu vyrazné ovlivnila vyroba dopravnich prostfedkd,
kde rast produkce loni zrychlil na 16,6 % (nejvice za poslednich 12 let)?°. Dafilo se jak
vyrobé osobnich automobil(?' (profitujici z rostouci tuzemské i zahraniéni poptavky??), tak
ostatnich dopravnich prostfedku (tazené vyznamnymi tuzemskymi zakazkami pro armadu
a také zeleznice). | pfes obcasné dilCi vypadky v dodavkach nékterych vyrobnich
komponent zustalo po vétSinu lofiského roku vyuziti vyrobnich kapacit ve vyrobé
motorovych vozidel nad 92 % a patfilo v rdmci pramyslu k nejvy$$im?3.

Rozvoj vyroby dopravnich prostfedkl podpofil i navazny obor elektrotechnického primysilu,
ktery vSak rostl mirngji (+4,2 %) a ve sméru rustu celého pramyslu pfispél pouze 0,3 p. b.
V dalSim navazném oboru — gumarenstvi a plastikafstvi — produkce dokonce mirné klesla
(-4,5 %), z&asti patrné i proto, Zze ve srovnani s vySe uvedenymi se tento vyznacuje vysSi
energetickou narocnosti. Ta spolu se sniZzenou poptavkou ze strany stavebnictvi vyrazné
ovliviiovala vyrobu ostatnich nekovovych mineralnich vyrobct, kde se loni produkce
propadla o 17,1 % (nejvice po roce 2009), nejintenzivnéji ze vSech pramyslovych oboru. Se
slabsimi vykony stavebnictvi souvisi i zména poptavky po technickych textiliich, jez se
odrazila v 11% poklesu produkce v celém textilnim prdmyslu. Slaba tuzemska i zahrani¢ni
poptavka vyustila ve vice nez 14% utlum v hutnictvi a slévarenstvi (produkce se snizila
druhy rok v fadé, za poslednich pét let skoro o ¢tvrtinu). Obdobné také chemicky pramysl
se loni druhy rok v fadé potykal s prudkym rastem cen vstupl a soucasné s poklesem
poptavky po produkci. Ta se loni snizila 0 9,4 %. Stradaly i nékteré malé obory s energeticky
naro¢nou produkci, v pfipadé dfevozpracujiciho a papirenského primyslu k tomu vSak
vyznamne pfispéla i niz8i téZba dfeva.

Pretrvavajici slabsi duvéra podnikateldl v ekonomiku spolu se zhorSenou dostupnosti
uvérového financovani (vlivem vysokych urokovych sazeb) podvazuje riist soukromé
investicni aktivity. To negativné dopada na vétsinu pramyslovych obord zamérenych na

18 Zahrnuje odvétvi t&zby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektiiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). V§echna meziro€ni tempa produkce jsou ocisténa o kalendaini vlivy, mezictvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
' Za svym vrcholem z obdobi let 2015-2019 loni ve 4. &tvrtleti zaostavaly dvé tfetiny primyslovych obortl — nejvice t&Zba uhli (0 59 %),
kozedélny (—29 %), hutnicky (—28 %), textilni (—24 %), tiskarsky primysl (-22 %) a energetika (-19 %).

20 Bez prispévku tohoto odvétvi by se meziroéni pokles pramyslu blizil 4 %.

21 Dle Sdruzeni automobilového pramyslu bylo za lofisky rok v Cesku vyrobeno 1,398 mil. osobnich automobilii (nejvice v tomto obdobi
za posledni Etyfi roky a pouze o necela 3 % méné nez v rekordnim roce 2018). Vyroba meziro€né posilila o 14,8 %. Bfeznova, cervnova,
cervencova a fijnova vyroba byla v rdmci shodnych mésict dokonce nejvyssi v historii. Na elektricka vozidla (v€. vozu s hybridnim pohonem)
pfipadalo dosud loni jiz 12,9 % vSech v tuzemsku vyrobenych osobnich automobilt. Meziroéné nizsi produkci zaznamenali naopak vyrobci
vétsiny ostatnich druh motorovych silni¢nich vozidel.

22 Dle Evropského sdruzeni vyrobct automobil(i vzrostly v roce 2023 pocty registraci novych osobnich aut v EU meziro¢né o 13,9 %. Ty se
zvySovaly nepretrzité 16 mésicu v fadé az do loriského prosince, kdy doslo k mimému meziro€nimu poklesu zejména vlivem slabsi poptavky na
némeckém trhu. | diky rostoucim dovozim cenové dostupnéjsich modell z Asie se svizné zvySovala poptavka po elektrickych vozech
(v€. hybridnich), ty tak loni v EU tvofrily jiz 48 % vSech novych registraci automobilG.

2 Vysoké vyuziti kapacit (nad 85 %) signalizovala na konci lofiského roku i vyroba ostatnich dopravnich prostiedku, petrochemicky,
farmaceuticky, textilni, kozedélny a obuvnicky primysl a také opravy stroji a zafizeni.
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pusobila hlavné slabsi
zahrani¢ni poptavka.

Omezovani zbytnych

i béznych vydaju
domacnosti vedlo

k poklesu potravinafského,
napojoveho Ci
nabytkarského pramysilu.

Pokracuijici rist
farmaceutického

i kozedélného primyslu
podporila zahraniéni
poptavka.

Za nizsi produkci

v primyslu stala hlavné
energetika. Pokles
spotfeby elektfiny, plynu
a tepla v podnicich

vyrobu investi¢nich produktd. V letech 2021 i 2022 sice patfila produkce ve strojirenstvi
v ramci pramyslu k nejrychleji rostoucim, loni se vSak snizila o 1,6 %, v prvni fadé vinou
slab&i zahraniCni poptavky. Ta stala rovnéz za mirnym lofskym poklesem kovodéIného
pramyslu (=1,1 %), kde vétSimu utlumu zabranila tuzemska poptavka (statni zakazky
v oblasti obrany a bezpec¢nosti). Tato poptavka mj. v podobé rozvoje fotovoltaiky podpofila
také elektronicky primysl, kde produkce mirné rostla tfeti rok v fadé (loni +1,3 %).

Poklesu produkce se loni nevyhnula ani vétSina zpravidla menSich zpracovatelskych obort
zaméfenych pfevazné na produkty kratkodobé spotfeby. Vykon potravinarstvi se mirné
snizil druhy rok v fadé, loni o 1,5 %2*. Podobny pokles postihl v roce 2023 i vyrobce napojd.
Jesté vyraznéji se snizila produkce ve vyrazné proexportné zaméfeném odévnim primyslu
(-4,3 %), ktery nenavazal na predloriské ozZiveni. Omezovani ,zbytnych* vydajl domacnosti
v reakci na propad realnych vydélka patrné loni zastavilo dlouhodobé rozvijejici se ostatni
zpracovatelsky primysl?°. Jeho produkce klesla o 3,6 % — nejvice po roce 2009. Podobné
vlivy pusobily loni i na nabytkarsky pramysl, jeho vyrazny propad (o 11,1 %) je vSak v prvni
fadé disledkem slabé zahrani¢ni poptavky. Z malych obord se vymykal dlouhodobé
rostouci vyrazné proexportné zamérfeny farmaceuticky pramysl, v némz loni produkce
vzrostla o0 6,1 % (za poslednich pét let 0 42,9 %). Vedle stabilni zahrani¢ni poptavky mu
pomohl i lorfisky rust zakazek ztuzemska. Diky zahrani¢ni poptavce se dafilo také
kozedélnému a obuvnickému priimyslu, jenz zaznamenal vysSi produkci tfeti rok v fadé.

Graf ¢&. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné priimyslové produkce v CR
(ogisténo o kalendafni vlivy, redln&, vp.b.) a produkce v celém pramyslu v CR,
Némecku a EU27 (sezdnné ocisténo, uroven roku 2021=100, prava osa)
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s TéZba a energetika (B, D)
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21)
Kovodélny pramysl (25)
mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27)
O  Prumysl celkem (NACE B az D)
Produkce, pram. v CR celkem (2021=100)
= = = Produkce, prim. v Némecku (2021=100)

Zbyvaijici zpracovatelsky pramysl

Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedk (29, 30)

—————— Produkce, prim. v EU27 celkem (2021=100)

Poznamka: Trzby jsou uvedeny v béznych cenach.
Zdroj: CSU, Eurostat

Vykon celého prdmyslu loni nejvice brzdila energetika, jejiz produkce se propadla
o rekordnich 11,1 % (v roce 2022 ,jen“ 0 2,3 %) a k poklesu primyslu pfispéla 1,1 p. b. Za
nizsi vyrobou elektfiny stal z drtivé ¢asti hlubsi Gtlum u parnich a paroplynovych elektraren
(-18 %), radové menSi dopad méla produkce jadernych elektraren (-2,0 %). Vedle

24| Tento mélky pokles produkce znamenal loni v tomto tradi¢né stabilnim oboru nejhorsi vysledek za poslednich 12 let.
% Tento obor zahrnuje (vedle vahové dominantni skupiny vyroby lékafskych a dentalnich nastroji a potfeb) také vyrobu her, hragek,
hudebnich nastroju, sportovnich potieb ¢i klenotli a bizuterie.
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i doméacnostech pravidelnych odstavek vyrobnich zafizeni souvisel vykon celé energetiky s dal$im
Ezkéiiﬁﬁém wvenice | OC€kavanym poklesem tuzemské poptavky?®. V ni se loni stejné jako v roce 2022 projevily
opét propadia produkce dopady opatieni sméfujici k Usporam spotieby elektfiny, zemniho plynu i tepla na strané
v t&Zebnim pramyslu. domécnosti i firem. Ve srovnani s rokem 2022 navic vzrostl vliv niZSi poptavky po energiich
VytéZilo se méné uhli v podnicich kvuli poklesu vyrobni ¢innosti?’, ale i diky priznivym klimatickym podminkam?2.
I stavebnich materidld. Po dogasném oZiveni v letech 2021 i 2022 se loni propadla o celou Sestinu produkce ve
vysoce energeticky narocném odvétvi t&€zby a dobyvani. K tomu pfispél zejména fizeny
dlouhodoby utlum stale méné rentabilni t€zby uhli, preruSeny jen mirnym riistem v roce
2022. Loni se naopak prohloubil pokles vykonu v té€zbé stavebnich materialt (na -16,4 %),

ten se pfitom pfed nastupem energetické krize slibné rozvijel.

Graf €. 5 Nové zakazky v primyslu (nominalné, meziroéné, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v primyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo divéry
podnikatelll v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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Pramyslové zakazky celkem ¢ ztoho: zakazky z tuzemska
Vyuziti vyrob. kapacit v primyslu celkem — ===--- Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rlistu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovniku

- = — Bariéra rustu: nedost. materialu a zafizeni O ---- Saldo souhrn. indik. davéry v primyslu

*Vyuziti prumyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatell je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ocistény o kalendaini vlivy, ostatni ukazatele jsou sezénné oCistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Hodnota novych Dynamika novych pramyslovych zakazek potvrzovala pretrvavajici slabou poptavku.
prumyslovych zakazek se - Nominaini hodnota zakazek ve sledovanych pramyslovych oborech? klesala po vétsinu
po veétsinu lonského roku o . , o - . v x
mirné snizovala. loriského roku a v jeho uhrmu se meziroCné snizila o 1,3 %. Druhym rokem v fadeé
naznacovaly méné pfiznivy vyvoj zahraniéni zakazky (oproti tuzemskym). Ve 4. &tvrtleti
2023 sice celkové zakazky klesly jen o 1,0 %, nizSi poptavku ovSem signalizovala vétsina

% Dle uidaji energetickeho regulacniho Uradu se v roce 2023 hruba tuzemska spotfeba elektiiny mezirocné snizila o 4,2 % (srovnateln& jako

v roce 2022). K uspore doSlo loni u v8ech hlavnich kategorii spotfeby — nejvice u domacnosti (0 4,0 %, za dva roky dokonce 0 12,7 %),
nejméné u velkoodbératelt na hladiné velmi vysokého napéti (—1,4 %). Citelné, byt poloviénim tempem nez v roce 2022, klesla za lorisky rok

i celkové spotfeba plynu (vyjadfena v m?) v CR — meziroéné o 12,4 % (po prepodtu na teplotni normal o 8,1 %). Znatelné snizeni spotieby
nastalo u vSech hlavnich kategorii odbératelt, nejvy$si bylo u doméacnosti, které odebraly mezirotné o 11,6 % plynu méné (za dva roky

o rovnych 30 % méne), nejmensi pokles pak u velkoodbératelt (0 9,6 %). Aktualni data za 1. az 3. étvrtleti 2023 ukazuiji i na ploSny meziro¢ni
pokles spotfeby tepla (vyjadfené v TJ) — o rovnych 9 % (o rok dfive o 10,3 %), z toho v domacnostech o0 4,9 %, v odvétvi obchodu, sluzbach,
Skolstvi, zdravotnictvi 0 8,3 %, v primyslu o 13,7 %.

27 Meziro&ni pokles produkce postihl loni skoro tfi ¢tvrtiny pramyslovych obord.

28 Prgmérné teplota ovzdusi v CR vystoupala vioni v lednu i zafi nad dlouhodoby normal o 3,4 stupné Celsia, v Fijnu 0 2,9 stupné,

v prosinci 0 2,6 stupné, v unoru i bfeznu o 1,5 stupné. Naopak za chladnéjsi Ize povazovat pouze duben s teplotou o dva stupné pod
normalem. Za cely lofisky rok dosahla priimérna teplota ovzdusi v CR 9,9 stupné, predchazejici rok 9,4 stupné.

2 Zjistovani zakazek probiha jen ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&j$im vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezikvartaini tempa také o vliv sezénnosti.
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Nepfiznivé vyhlidky se
stale tykaly energeticky
narocnych obord. Mirny
rust poptavky pretrvaval
ve vyrobé& motorovych
vozidel a elektrotechnice.

Davéra podnikatel(

v primyslu setrvavala po
cely rok 2023 v mirné
negativnim pasmu. Na
pocatku letosniho roku se
zhorsila.

Aktualni hodnoceni
soucasné poptavky je
nejhorsi za posledni tfi
a pul roku.

Vykon stavebnictvi stale
ovliviiovaly vyznamné
nakladové tlaky i slabnouci
soukroma investicni
aktivita.

Po mirném ozZiveni

v letech 2021 i 2022 se
stavebni produkce loni

snizila, klesly pozemni

i inzenyrskeé stavitelstvi.

Pokles poptavky se
zfetelné otiskl

v zahajované bytové
vystavbg, kde se vyrazné

obord — nejvice hutnictvi (-21 %) a chemicky pramysl (-18 %), ale také elektronicky primysl
(=12 %), ktery pfitom patfi k energeticky nejméné narocnym pramyslovym obordm. Mirné&ji
klesly zakazky ve strojirenstvi (-5 %) a kovodélném primyslu (-2 %). Ve vyrobé
motorovych vozidel rostly zakazky po cely rok, ve 4. tvrtleti o 9 % (zvySovala se poptavka
z tuzemska i zahranici). Mirny rst celkové poptavky se tykal i vyroby elektrickych zafizeni,
z malych obort pak odévnictvi.

Davéra podnikatelt v primyslu zUstavala po cely lofisky rok v mirné negativnim pasmu.
Zejména v 1. pololeti 2023 se snizovala vlivem zhorSujicich se hospodarskych vyhled(
podpofeny posilenim optimismu vyrobcl motorovych vozidel patrnym ve 4. C&tvrtleti,
skongil s nastupem letosniho roku. Aktualné narUstajici pesimismus souvisi se zhorsenym
hodnocenim u poptavky (zejména zahranicni), kratkodobych ocekavani viastni vyroby,
hospodarské situace podniku i mirnym ristem zasob hotovych vyrobkd. Jiz skoro polovina
podniki (nejvice za poslednich tfi a pdl roku) uvedla letos v Unoru nedostatecnou
poptavku jako jednu z bariér ristu’. Naopak nedostatek pracovnik( limitoval méné nez
15 % podnik(®'. Po pfiznivém vyvoji ve 2. pololeti 2023 se nedostupnost materialu

podniki®?, coz je vsak stale méné nez na pocatku lofiského roku.

Na stavebnictvi loni pUsobily pretrvavajici nakladové tlaky islaba investicni aktivita
v soukromé sféfe. Ackoli meziro¢ni rlst cen stavebnich materiall zmirfioval (v zafi dokonce
jiz ceny po vice nez tfech letech nepatrné klesly), vyraznéjSimu poklesu realizovanych
i otekavanych cen stavebni vyroby3® branil svizny rast pracovnich nakladd ovlivnény
chronickym nedostatkem (zejména kvalifikované) pracovni sily. ZhorSena finanéni situace
domacnosti spolu se snizenou dostupnosti hypoték® zasadné ochladily lofisky boom
realitniho trhu. Proti hlub§imu utlumu vykonu stavebnictvi naopak pusobily vefejné
investice®, resp. silici pfiliv prostfedkd z rozpo&tu EU uréeny na vystavbu i modernizaci
dopravni infrastruktury &i na sniZzeni energetické narocnosti v oblasti bydleni.

Stavebni produkce® sice na pocatku roku 2023 mezikvartalné vzrostla o 1,8 % (z¢asti diky
velmi mimné zimé, jez pomohla zejména pozemnimu stavitelstvi), v nasledujicim kvartalu se
vSak vyraznéji snizila (0 2,8 %). Ve 2. pololeti sestupny trend produkce pokracoval, byt
mirnéjSimi tempy. Na sklonku roku tak vykon celého odvétvi za vrcholem z obdobi posledni
konjunktury (3. ¢tvrtleti 2019) bezmala o 6 % zaostaval (z toho pozemni stavitelstvi 0 8,3 %).
Ve srovnani se stejnym obdobim pfedchazejiciho roku klesala stavebni produkce ve vSech
lofiskych ¢tvrtletich a za cely rok 2023 pak o0 2,4 %, k Eemuz pfispélo pfedevsim pozemni
stavitelstvi (-0,9 p. b.).

LZamrznuti“ realitniho trhu se stale zfetelné&ji odrazelo v nizké intenzité zahajované
vystavby, hlavné rodinnych domd. Pokles vystavby zapocaty v roce 2022 se loni
prohloubil (na 15,5 % mezirocné). Nejvice se snizila vystavba rodinnych dom, kde byl

30 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné. Bariéry jsou ocitény o vliv sezénnosti. Slaba poptavka predstavovala zasadni rastovy
limit pfedevsim pro vétSinu energeticky narocnych pramyslovych obord (hutnictvi, vyroba stavebnich hmot, gumarenstvi a plastikarstvi,
dfevozpracujici a papirensky pramysl), dale pro tiskarsky, textilni ¢i napojovy pramysl. Tuto bariéru uved! prekvapivé i vysoky podil
podnikt ve vyrobé elektrickych zafizeni (nad 70 %). Nedostate¢na poptavka predstavovala hlavni rGstovou bariéru pro dvé tretiny vSech

zpracovatelskych obor(.

31 V&tsi problém ztélesrioval zejména v gumarenstvi a plastikafstvi, ve vyrob& dopravnich prostfedk (mimo automobily),

v elektrotechnickém, odévnim a kozedélném primyslu.

32 Tato bariéra limitovala zejména podniky v automobilovém a elektronickém pramyslu.

33 Dle konjunkturalnich priizkuma z loriského listopadu o&ekavalo rust cen vlastni produkce (v horizontu tfi mésicu) stale bezmala 40 %
tuzemskych stavebnich podniku. | pfes postupny pokles, ktery je vSak mirnéj$i nez v pramyslu, $lo o nejvys$si podil mezi véemi hlavnimi

odvétvimi.

34 Ta souvisela s poklesem realnych pfijmi domacnosti i s vysokymi urokovymi sazbami hypoték (jejichZ Grover se b&hem lofiského

roku pFili§ nezménila). Situaci by v nejblizsi dob& mohlo zlepsit omezeni regulaci. Od ledna 2024 pristoupila CNB k deaktivaci nékterych
limitd pro poskytovani hypote¢nich uvért (pomér celkové vyse dluhu, resp. vyse dluhové sluzby k ro€nimu ¢istému pfijmu domacnosti).
35 Napf. kapitalové vydaje statniho rozpoétu CR vzrostly loni od ledna do prosince meziroéné o 14 %, resp. 25,4 mid. korun.

% (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou o&idténa o kalendaini vlivy, mezistvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
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propadl pocet bytu
v rodinnych domech.

Pocet dokoncenych bytu
v bytovych domech stale
konkuroval rozsahu
vystavby z konjunkturnich
let nulté dekady.

Orientaéni hodnota
povolenych staveb ve

4. ¢tvrtleti vyraznégji
vzrostla. Miméji se zvysil
i objem zakazek, stéle
vSak vazla soukroma
poptavka.

Pesimismus podnikatel(
ve stavebnictvi se letos na
pocatku roku snizil.

Mezikvartalni pokles trzeb
ve sluzbach pfetrvaval po
vétSinu roku. Vyse trzeb
opét klesla pod
predkrizovou Uroven.

16

vlivem vysokych finan¢nich nakladd i nedostatku pracovnikii (hlavné v menSich
stavebnich firmach) pocet zahajenych bytl nejnizSi za poslednich osm let (14,6 tis.),
k poklesu doSlo ale i ve vSech dalSich segmentech vystavby (vyjma Uprav stavajicich
bytovych dom). Pocet dokonéenych bytl vliivem vysoké rozestavénosti z pfedchozich
let loni klesl jen mirné (o 3,4 %), k Cemuz opét nejvice prispéla slabsi vystavba rodinnych
dom(l. Naopak v kategorii bytovych domu se pocet bytll potfeti v fadé mezirocné zvysil
a ¢inil 14,2 tis. (vy$8i vystavba v éfe samostatné CR byla docilena jen v roce 2007, a to
18,2 tis.). Vice neZ ftfetina z celkového poétu vSech dokonéenych bytt v Cesku
dlouhodobé pfipada na Prahu a StfedoCesky kraj.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (reainé, v p.b.),
nové stavebni zakazky (nominainé, mezirocné, v %), saldo divéry podnikatelii ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
= Celkova stavebni produkce - @ Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rGstu: nedostate¢na poptavka - = = Bariéra rGstu: nedostatek pracovnikl
Bariéra rdstu: nedost. materialu a vybaveni O ---- Saldo indikatoru diivéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogitény o kalendaFni vlivy.

*Saldo duveéry podnikatelli i bariéry ristu jsou sezénné ocitény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat
Nékteré predstihové ukazatele ve stavebnictvi mohou zavdavat mirnému optimismu.
Orientagni hodnota povolenych staveb vzrostla ve 4. ¢tvrtleti meziro¢né o 35 %, jen v prosinci
062 % — tedy na 84 mld. korun (druhou nejvy33i hodnotu v historii — za Eervencem 2021, kdy
byla v Praze povolena vystavba metra D). Prosincovy rust mél takrka plos$ny charakter, po
odecteni velkych staveb (nad 1 mld. korun) &inil nominalné 20 % (realné 17 %). Hodnota
novych zakazek byla ve 4. Ctvrileti meziro¢né vysSi 0 9,3 % (rostla druhy kvartal v fadé),
projevilo se v ni oziveni pozemniho stavitelstvi. Celkova zasoba prace (stav hodnoty dosud
nerealizovanych zakazek) byla na konci prosince meziro¢né o rovnych 7 % vyssi, zatim ale
jen diky vySSi poptavce od verejnych zadavatell. Mimy rast poptavky, stavebni ¢innosti
i zaméstnanosti o¢ekavaji dle konjunkturainiho Setfeni (leden 2024) i stavebni podnikatelé.
Jejich saldo daveéry bylo letos v Unoru nejvyssi za poslednich 15 mésicu.

Poptavka po sluzbach byla po cely lorisky rok utlumena. Ackoli potencial jejiho oZiveni se
po odeznéni pandemie v nékterych segmentech sluzeb (napf. v cestovnim ruchu) zatim
zcela nevyCerpal, vyznamnéjSi roli hralo to, Ze u fady oblasti se projevila tendence
tuzemskych domacnosti k omezovani ,zbytnych® vydaju. Dopady vysokého rdstu cen
i ekonomické stagnace zasahly rovnéz podnikovou sféru, coz vedlo ke zvySené potfebé
optimalizace vyrobnich nakladu (napf. u podpUrnych a administrativnich ¢innosti). Trzby
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Za celoro€nim poklesem
trzeb ve sluzbach stala
loni hlavné doprava

a skladovani.

Pfepravni vykony osobni
dopravy rostly, v nakladni
dopravé klesaly.

Propad trzeb pracovnich
agentur pokracoval,
cyklicky utlum poptavky
nastal i ve vétsiné dalSich
podnikovych sluzeb.

Trzby v ubytovani loni
nadale rostly, celoro¢ni
poptavka v tuzemském
cestovnim ruchu ale stale
plné nedosahla urovné

z roku 2019.

ve sluzbach®” loni na pocatku roku mezikvartainé klesly o 0,3 %, ve 2. i 3. tvrtleti se
nasledné snizily o dalSich 1,5 %, resp. 1,1 %. Na poklesu trzeb, ktery zapocal jiz ve
4. Ctvrtleti 2022 a skondil ve 4. Ctvrtleti 2023, mélo zasadni podil odvétvi dopravy
a skladovani. Poptavka se ovéem snizovala i ve vétSiné ostatnich odvétvi sluzeb. Na konci
roku 2023 doslo ke stabilizaci, kdyz se mezikvartalni pokles trzeb zastavil (+0,4 %),
v samotné dopravé a skladovani ale poptavka dale slabla. Celkové trzby ve sluzbach za
svym vrcholem z obdobi predpandemické konjunktury (2. &tvrtleti 2019) po vétSinu
loriského roku mirné zaostavaly, ve 4. Ctvrtleti o necelé 1 %3,

Trzby ve sluzbach se v roce 2023 (po svizném rlstu v pfedchozich dvou letech) snizily
01,6 % (mezirocné klesaly od 2. Ctvrtleti 2023). Na tom méla zcela zasadni viiv slaba
poptavka v klicovém odvétvi dopravy a skladovani (celoro¢ni pokles o 8,4 %, prispévek
k vyvaji sluzeb -2,6 p. b.). Z toho ve skladovani (v¢. vedlejSich ¢innosti v dopravé) se trzby
propadly o rekordnich 11,4 %°. K hlubokému poklesu doslo i v pozemni a potrubni dopravé
(-8,0 %). Recese v primyslu, stavebnictvi i obchodu doprovazena poklesem obratu
zahrani¢niho obchodu*® se odrazila v niz§ich prepravnich vykonech silniéni i Zelezni¢ni
nakladni dopravy*'. Pozitivné se naopak v trzbach pozemni dopravy projevil mimy rist
vykon( osobni Zelezniéni dopravy spojeny s vyraznéjSim posilenim pfeshraniéni dopravy,
ale i s rozvojem regionalni dopravy (modernizace trati, zapojovani novych oblasti do systému
integrované dopravy). Meziro¢né vzrostly i vykony pravidelné vefejné autobusové dopravy
(stejné jako v ostatnich druzich osobni dopravy vSak zaostaly za ,pfedcovidovou® urovni).
Pokracujici zotavovani pfijezdového cestovniho ruchu podpofilo trZzby v letecké dopravé
(+5,1 %). Mirmé se zvysily rovnéz trzby ve vodni dopravé. Naopak postovni a kuryrni €innosti
utrZzily mezironé o 3,3 % méné. Vykon zde C&asteCné i vlivem slabsi poptavky po
internetovych prodejich klesl druhy rok v fadé&, oproti roku 2019 vSak byl o téméF osminu vyssi.

V odvétvi administrativni a podplirné ¢innosti trzby za lofisky rok velmi mirné vzrostly
(+0,8 %). Zasadni roli zde mély cestovni agentury a kancelare, jimz za lorfisky rok trzby
vzrostly o rovnych 16 % (a poprvé lehce prekonaly troven z roku 2019) a kompenzovaly
tak klesajici trzby v ostatnich dilCich odvétvich (navazanych primarné na poptavku ze
strany podnikd). U nich se projevil pfedevsim nizsi vykon pracovnich agentur (-13,8 %, za
dva roky -22,4 %)*2. Miméjsi cyklicky utlum poptavky pak nastal v oblasti pronajmu
a operativniho leasingu (-3,5 %), kde nejvice klesaly trzby za stroje, zafizeni a nakladni
automobily, ale rovnéz za vyrobky pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost. Tlak na
snizovani nakladu i rozvoj digitalizace vyustily ve slabSi poptavku po uklidovych €innostech
Ci po bezpec€nostnich a patracich ¢innostech.

Rozvijejici se cestovnich ruch se odrazil i ve vykonu odvétvi ubytovani, stravovani
a pohostinstvi, kde se loni trzby navysily 0 2,5 %. Stejné jako v roce 2022, rostla i loni sviznéji
poptavka v ubytovani (+3,0 %), kde tézZila z CastéjSich pfijezdl zahrani¢nich hostu.
PiedevSim diky nim se celkova poptavka vtuzemském cestovnim ruchu dynamicky
zvySovala druhym rokem vfadé. Celoro¢ni poCet v3ech pfenocovani v hromadnych
ubytovacich zafizenich v CR se v8ak ani loni piné nedorovnal rekordni trovni z roku 2019

37 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny Udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou o¢isténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

38 Z hlavnich odvétvi za svym predkrizovym maximem zaostavaly trzby ve 4. &tvrtleti 2023 nejvice v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (19,4 %)
a v administrativnich a podpUrnych €innostech (—12,3 %). Naproti tomu tuto Uroven prekonaly zejména informacéni a komunikacni ¢innosti
(+5,5 %) a profesni, védecké a technické ¢innosti (+1,8 %).

39 Ve srovnani s rokem 2019 vak zde byly trzby stale znatelné vy3si (o 8,3 %).

40 Obrat zboZzového zahrani¢niho obchodu ve stalych cenach (dle metodiky narodniho Géetnictvi) se loni ve 3. tvrtleti meziroéné snizil
02,3 %, v nasledujicim kvartalu se prohloubil na 2,7 %.

41 Dle aktudlnich dat se v roce 2023 meziro¢né snizily pfepravni vykony (v tkm) v nakladni dopravé na Zeleznici o 5,1 %, na silnici
01,5 %. V obou pfipadech se ukazal jako klicovy pokles poptavky po vnitrostatni doprave.

42 K poklesu trzeb zde do$lo i pFi vysokém ristu poétu pracujicich cizinc v CR. Na ném se v poslednich dvou letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statusu do€asné ochrany, ktery byl t&mto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodussi (oproti ostatnim skupinam migranta z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo* (bez
zprostfedkovatele). Kromé vySe uvedeného se na poklesu trzeb mlze podilet i snizena poptavka po agenturnich pracovnich ze strany
kli¢ovych vyrobnich odvétvi prochazejicich recesi (napf. primyslu).
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Rostouci poptavku po
profesnich, technickych
a védeckych ¢innostech
nadale tahly hlavné
architektonické
ainZzenyrské sluzby.

Rust trzeb v dlouhodobé
prosperujicich informacnich
a komunikacénich
¢innostech se zastavil.

(01,8 %, z toho u nerezident(i zaostal o celych 14 %)*3, z¢asti také kvuli zkracujici se délce
pobytl. Segment stravovani a pohostinstvi vice ovliviovala stale slabnouci kupni sila
tuzemskych domacnosti a trzby zde loni meziroéné posilily jen 0 2,3 %.

Graf €.7 Prispévky diléich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo davéry
podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry rastu** (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 2024
Administr. a podpurné ¢in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacni a komunikaéni ¢innosti (p. b.)
s Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
- Sluzby celkem (meziro¢ni rast v %) < Saldo indikatoru divéry ve sluzbach
Bariéra riistu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny) = ====-=- Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Poznamka: vSechny udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dil¢ich odvétvi k riistu trzeb jsou ocistény jen o kalendaini viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojiStovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

*Zahrnuje i finanéni sektor. Saldo duvéry podnikatell i bariéry ristu vyjadiuji stav v prvnim (bariéry ristu), resp. ve druhém
mésici daného Ctvrtleti (saldo duvéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Prestoze mezirocni rust trzeb v profesnich, védeckych a technickych ¢innostech loni druhy
rok zvolnil (na 3,1 %), proti poklesu celkovych trzeb ve sluzbach plsobil ze vSech odvétvi
nejvice (+0,7 p. b.). Navzdory potizim ve stavebnictvi pfispély k rastu trzeb celého odvétvi
nejvice architektonické a inzenyrské Cinnosti (kde se zvysily o 2,8 %). Mirny rist trzeb
registrovaly i dalSi sofistikované&jsi sluzby pro podniky (pravni a uéetnické €innosti, ¢innosti
vedeni podnik(l a poradenstvi v oblasti fizeni). Po slabSim roku 2022 loni mirné ozila
poptavka v oblasti reklamy (+4 %), v kontrastu s tim pokracoval pokles v oblasti prizkumu
trhu a vefejného minéni (-4 %). Velmi mirny rdst trzeb zaznamenaly loni ostatni profesni,
védecké a technické ¢innosti** (+1,5 %), oproti roku 2019 nicméné zaostaly 0 5,8 %.

V tradicné dynamickém odvétvi informacni a komunikacni ¢innosti se loni trzby meziro¢né
snizily o 1,2 % (nejvice od roku 2009). K poklesu pfispély zejména nizSi trzby za
vydavatelské Cinnosti (-5,0 %), nejvice klesl ovSsem vykon tzv. fimového a hudebniho

43 Z toho ve 4. Gtrtleti 2023 byl oproti trovni z roku 2019 pocet pfenocovani nizsi o 3,4 % (u zahrani¢nich hostt dokonce 0 11,3 %
nizsi, u domacich byl naopak o 6,9 % vyssi). Mezi kraji pfekonalo v poctu pfenocovani tuto Uroven jen pét (nejvice Vysocina +9%),
ostatni zaostavaly (Ustecky o 12 %, Karlovarsky a Praha shodné o 5 %). V celé CR zaostala nejvice pfenocovani hostl ze zemi
zapojenych do valeénych konfliktd (Rusko o 95 %, Izrael 0 63 %), ze vzdalenych asijskych statd, zejména Ciny (-74 %), Japonska (=51 %),
Jizni Korey (29 %) a ze zemi EU nejvice ze skandinavskych statt (napt. Svédska —38 %). Naopak poptavka prevy$ovala v CR
pfedpandemickou uroven u ob&anud vSech sousednich statd (Slovenska +13 %, Polska +12 %, Rakouska 11 % a Némecka +2 %), z dalSich
vyznamnych zemi rostla nejvice u ob&ant Spanélska (+26 %), z mimoevropskych zemi relativné nejvice ze Spojenych arabskych emiratt

a Saudskeé Arabie.

4 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé, zahrnuje pfedevsim zprostiedkovatelské ¢innosti, navrharské,
prekladatelské a fotografické sluzby nebo €innosti stavebniho dozoru.
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Utlum maloobchodnich
trzeb vrcholil v poloviné
loriského roku. Poté jiz
trzby mezikvartalné
nepatrné rostly.

Spotfeba domacnosti
zUstala nadéle utlumena
a jejich duvéra

v ekonomiku nizka.

Poptavka po
potravinarském

i nepotravinarském zbozi
za cely lorisky rok
rekordné poklesla.

Meziro¢ni pokles trzeb

v maloobchodu se ve

4. Gtvrtleti témé&F zastavil.
Pfiznivé se projevila vyssi
poptavka po
nepotravinarském zbozi,
zejména v ramci
internetového prodeje.

pramyslu (9,4 %)*. Netradicné klesly za lofisky rok trzby v ¢innostech v oblasti IT (zahrnujici
napf. programovani Ci spravu pocitacového vybaveni), a to o 0,1 %, a zejména pak
v informaénich ¢innostech*® (0 6,8 %). V dlouhodobé rostouci oblasti telekomunikaci loni
trzby vzrostly o pouhé 1 %, coz bylo nejméné za poslednich devét let. Po slabSim roku
2022 loni ozily trzby v oblasti tvorby programu a vysilani (+4,9 %) a ve srovnani s rokem
2019 byly o vice nez desetinu vysSi.

Maloobchod se po cely lofisky rok potykal s utlumenou poptavkou, jeZz pramenila
z pokracujiciho meziro€niho poklesu realnych pFijmi domacnosti i slabé spotfebitelské
davéry v ekonomiku*’. Dil&i pozitivni vliv mél rostouci pocet spotiebiteltl (diky pFichodu
uprchlik z Ukrajiny i postupnému zotavovani turismu), naopak negativné pUsobily
Gastéj$i nakupy tuzemskych domacnosti v zahraniGi*®. Ve 2. Gtvrtleti 2023 se trzby
v maloobchodu*® mezikvartalné snizily o 0,4 % a pokracovaly tak v poklesu posedmé
v fadé (z velké Casti kopirovaly trend celkovych vydajli domacnosti na konecnou
spotiebu). Délka i hloubka poklesu trzeb® neméla ve srovnatelné ¢asové fadé (po roce
2000) obdoby. Ve 2. pololeti jiz mezikvartalni pokles trzeb nepokracoval, spotfebitelé
se Caste¢né adaptovali na zvySenou cenovou hladinu zboZzi, jejich celkova poptavka
ale zustavala slaba (i vlivem pretrvavajici zvySené miry Uspor domacnosti). Na konci
lofiského roku se maloobchodni trzby realné nachazely zhruba na Urovni ze 4. Ctvrtleti
2018 (z toho u potravin dokonce na urovni roku 2014).

Za cely lofisky rok se maloobchodni trzby snizily meziro€né o 4,2 % a nepatrné tak
prohloubily pokles z pfedchazejiciho roku. Na utlumu poptavky se nejvice podilelo
nepotravinarské zbozi, kde se trzby snizily o nebyvalych 5,1 % (pfispévek k poklesu celého
maloobchodu -2,6 p. b.). Srovnatelny a v novodobé historii rovnéz nejhlubsi pokles
zaznamenali i prodejci potravin (-5,8 %). Z vyznamnéjSich segmentl maloobchodu se
zvySovaly trzby jen za prodej pohonnych hmot (+5,4 %, pfispévek +0,6 p. b.).

fakticky stagnovaly (-0,1 %). Pozitivné se projevil rGst u nepotravinarského zboZzi
(+0,8 %), jenz se objevil poprvé za poslednich sedm Ctvrtleti. Byl tazeny vyraznéjSim
ozivenim u internetovych prodejl (+6,4 %)*'. V ramci specializovanych prodejen®? rostla
nejvice poptavka po kosmetickych a toaletnich vyrobcich (+10,0 %) a po farmaceutickém
a zdravotnickém zbozi (+5,1 %)°. Mirny rast trzeb nastal také v prodejnach s pocitatovym
a komunikacnim zafizenim (+1,9 %), poptavka zde meziro¢né vzrostla poprvé za
poslednich sedm kvartald. Naopak nakup fady ,zbytného* zbozi lidé dale ¢asto odkladali.
Prodejci vyrobka prevazné pro domacnost (zahrnujici hlavné Zelezarské zbozi,
stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektro, nabytek a svitidla) tak strzili mezirocné

4 Lépe si vedl segment filmové distribuce. Dle Gdajd Unie filmovych distributord vzrostly loni hrubé nominalni trzby provozovatelt
tuzemskych kin meziro¢né o 7,6 %. Celkova navstévnost, podobné jako pocet odehranych predstaveni, se snizily zhruba o 1 %. Ve srovnani
s rekordnim rokem 2019 ovSem loni stale schazela vice nez ¢tvrtina divaku.

46 Zahrnuji zejména cinnosti webovych portalt, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur & zpracovani dat a hosting.

47 Pesimismus tuzemskych spotfebitelt se oproti podzimu 2022 (kdy byl nejvy$si od konce 90. let) sice na poc&atku lofiského roku
zmirnil, po vétSinu roku vSak kolisal ve stale vyrazné negativnim pasmu (dtvéra domacnosti se nachazela zhruba o desetinu pod
dlouhodobym primérem z let 2003—-2023). Obavy lidi z cenového rlistu se sice loni b&hem jara z velké ¢asti rozpustily, vétSina

12 mésicich zhorsi. Lidé tak proto zUstavali opatrni v oblasti planovani velkych nakupud (zejména zbozi dlouhodobé spotfeby &i investic).
48 Zvlast prihodné podminky k t&émto nakupum skytalo lofiské jaro, a to diky soub&hu poklesu cen pohonnych hmot a velmi pfihodnému
kurzu koruny v(ci euru i polskému zlotému a také nulové sazby DPH u nékterych zakladnich potravin v Polsku.

4% Vsechna meziro&ni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendaini vlivy, meziGtvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dnt). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

50 Ve srovnani se 3. &tvrtletim 2021, kdy se objem trzeb nachazel na absolutnim maximu, byla jejich Groveii ve 2. &tvrtleti 2023 o vice
nez 10 % nizsi. Srovnatelné ve shodném obdobi klesla i kupni sila primérnych mezd.

51V mezikvartalnim srovnani se trzby za tento typ prodeje vratily k ristu jiz na jafe lofiského roku.

52 Mimo specializované prodejny rostly trzby nejvice v malém segmentu ostatniho maloobchodu s pfevahou nepotravinaiského zbozi
(+9,6 %). Ten zahrnuje typicky mensi provozovny orientované na prodej riznorodého drobného zbozi, zpravidla ve slevovych akcich.

53 Ty spolu s kosmetickymi a toaletnimi vyrobky predstavovaly jedinou oblast maloobchodu, v niz trzby loni ve 4. &tvrtleti vystoupaly
realné na maximum za celou sledovanou ¢asovou fadu (od roku 2000).
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Pokles trzeb za potraviny
pokraCoval osmy kvartal
v fadé.

Rast trzeb

v motoristickém segmentu
obchodu byl taZen hlavné
vy3Si poptavkou po
automobilech.

05,3 % méné, u odévu, obuvi a koZeného zboZi doslo k poklesu o 4,7 %54, u vyrobku pro
kulturu a rekreaci to byl pokles o 0,3 %. Trzby za prodej potravin byly mezirocné nizsi
02,2 % (pokles trval jiz dva roky). Poptavka se srovnatelné sniZovala jak u velkych
fetézcl, tak u malych specializovanych prodejen (z nichz vahové nejvyznamnéjsi
sortimentni skupinu pfedstavuji tabakové vyrobky). Tak jako za cely lofisky rok, i v jeho
4. Ctvrtleti prispivaly k vyvoji maloobchodu pozitivné trzby za prodej pohonnych hmot

cena, jez mezirocné klesala od bfezna 2023.

Na meziroénim rlstu trzeb v motoristickém segmentu obchodu ve 4. étvrtleti o 7,4 %
(0 5,6 % za cely lonsky rok) se podilela zejména vySSi poptavka po motorovych
vozidlech, coz souviselo s pomérné priznivou situaci celého automobilového pramysiu
v Cesku i EU. Trzby za obchod s dily a prisluSenstvim rostly naopak jen mirné (za cely rok
2023 se dokonce snizily 0 4,5 %) a za obchod, opravy a udrzbu motocykll klesly bezmala
07 % (snizovaly se sedmy kvartal v fadé). Oproti konci roku 2019 byly loni trzby v celém
motoristickém segmentu obchodu stéle skoro o desetinu niZSi a zaostaly ve vSech jeho
oborech (nejvice v obchodu s dily a pFislusenstvim).

Graf €. 8 Prispévky dil€ich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (reainé,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realné, uroven
roku 2021=100, prava osa), saldo dtivéry spotirebiteld i obchodnikd*** (v p. b., prava osa)
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Maloobchodni prodej PHM (pfispévek) Mal. s nepotravinafskym zboz. (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek) —  Maloobchod celkem (meziro¢ni rlst)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100) =====- z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
----- ©O--- Saldo indikatoru diveéry spotfebitelt -4 Saldo indikatoru ddvéry obchodnikl
* Trzby jsou o€istény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezénné i kalendarné ocistény.
*** Salda duvéry jsou sezénné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

5 K utlumené spotiebitelské poptavce za odévy, obuv a koZené zboZi patrné pfispival i pfetrvavajici svizny cenovy rust tohoto
sortimentu (ve 4. ¢tvrtleti se pohyboval meziro¢né kolem 7 % a dosahl maxima ze vSech sledovanych segment maloobchodu). Oproti
4. ctvrtleti 2019 byly trzby za tento sortiment realné o celou ¢tvrtinu nizsi.
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4. Vn&jsi vztahy

Hodnota vyvozu zbozi
loni celkoveé vzrostla jen
mirné.

Loni vyvoz do EU
stagnoval. Export mimo
EU mirné vzrostl.

Vyvoz vétsiny druh(
zbozi loni klesl. Celkovy
narust byl vysledkem
pfiznivého vyvoje

u nékolika exportné
vyznamnych
pramyslovych komodit.

Celkova hodnota vyvozu zbozi®® v roce 2023 dosahla 4 452,7 mid. korun, coZ predstavovalo
narGst oproti roku 2022 0 45,4 mid. (1,0 %). Vyvoj v jednotlivych Ctvrtletich roku 2023 byl ale
znacné rtznorody a byl ovlivnén srovnavaci zakladnou roku 2022 i vyvojem cen®8. Celkovy
mirny narGst hodnoty exportu zboZzi je vysledkem pfiznivého vyvoje v prvni poloviné roku
(zejména rlst o 10,8 % v 1. étvrtleti a mirny pfirGstek o 1,0 % ve 2. kvartalu). Ve 3. Gtvrtleti
ale export zbozi meziro¢né klesl o 6,6 %. Ve 4. kvartalu 2023 se pokles zmirnil na 0,6 %.
Hodnota vyvozu se snizila o 7,4 mld. korun a dosahla 1138,7 mid. Podle sezénné
ocisténych udaju ve 4. ¢tvrtleti hodnota vyvozu mezictvrtletné vzrostla o 1,6 %.

Hodnota vyvozu do zemi EU za cely rok 2023 v zasadé stagnovala (rdst o 3,2 mid. korun,
0,1 %), protoZze export za€al po silném navySeni v prvni Ctvrtin@ roku meziro¢né klesat
a propad se ve 2. pololeti dal prohloubil. Dynamika exportu do EU tak nenavazala na dvé
vyrazna navySeni zlet 2021 a 2022. Export do zemi mimo EU loni celkové vzrost
0 41,7 mld. korun (4,9 %). U fady zemi loni vyvoz celkoveé vzrostl jen mirné nebo stagnoval.
Zejména u naSich geografickych sousedu se na vyvoji exportu projevily zmény cen
elektiiny®”. Nejvice se loni zvysila hodnota vyvozu zboZi do Turecka (+17,4 mid. korun,
34,1 %), Velké Britanie (+15,1 mid., 9,1 %), Francie (+11,4 mid., 5,3 %), Némecka
(+13,8 mid., 1,0 %), Polska (+10,0 mid., 3,2 %), na Ukrajinu (+9,7 mid., 38,1 %), do
Svycarska (+7,0 mld., 9,4 %) a do Madarska (+5,1 mld., 3,9 %). Naproti tomu se loni propad]
export zboZi na Slovensko (-32,3 mid. korun, =7,2 %), do Rakouska (-22,3 mid., -11,1 %)
nebo do Ruska (-16,9 mid., -52,3 %). HlubSi pohled na mensi obchodni partnery ukazuje
pokraduijici prudky rast vyvozu do Azerbajdzanu (+1,4 mid. korun, 49,7 %) a vyrazné
navySeni exportu do Indonésie (+1,6 mid., 74,0 %). V samotném 4. ¢tvrtleti 2023 se vyvoz
do Evropské unie meziro¢né propadl o 20,0 mlid. korun (-2,2 %). Naopak hodnota zbozi
vyvezeného mimo EU vzrostla (+12,4 mid. korun, 5,4 %). Nejvice se meziro¢né snizila
hodnota vyvozu do Némecka (-15,2 mid. korun, -4,5 %) a Rakouska (-7,5 mid., =15,2 %).
Pokles byl zaznamenan také u exportu do Spanélska (-3,4 mld. korun, -10,0 %), na
Slovensko (-2,9 mid., =2,5 %), do Italie (-2,4 mid., =5,0 %), do Ruska (2,2 mid., —=36,0 %)
nebo Nizozemska (-2,0 mid., 5,2 %). Naopak vyvoz do Turecka (+4,9 mid., 32,3 %),
Polska (+4,6 mld. korun, 5,8 %), Velké Britanie (+4,1 mid., 9,6 %) nebo Francie (+2,5 mid.,
4,4 %) meziro€né vzrostl.

Pomérné mirny narlst hodnoty exportu byl loni ovlivnén protichddnym plsobenim vyvoje
u mnoha artikld, jejichz ceny se propadaly a jejichz vyvoz tak klesl, a naopak ozivenim
u fady exportné vyznamnych pramyslovych komodit. Nejvice se loni zvysila hodnota vyvozu
motorovych vozidel (+183,8 mid. korun, 17,6 %), elektrickych zafizeni (+42,4 mid., 10,2 %),
stroju a zafizeni (+25,9 mid., 5,2 %) a potravinarskych vyrobkd (+18,4 mid., 12,4 %). Dafilo
se také vyvozclm ostatnich dopravnich prostfedku (+8,2 mid. korun, 12,5 %). Export vétSiny
druh(l zbozi ale loni klesl, nejvice se spolu s cenami propadl vyvoz elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-67,4 mid. korun, -56,5 %), zakladnich kovu (-35,4 mid.,
-18,2 %), chemickych latek a vyrobkd (29,2 mid., -12,4 %), dfeva a vyrobkd z néj
(=15,4 mid., -25,6 %), ropy a zemniho plynu (-13,2 mid., —98,5 %) a produktd lesnictvi
atézby dreva (-10,9 mid., —43,8 %). Silné klesl také export pocitacli, elektronickych
a optickych pfistroji (-24,4 mlid., -5,9 %) a vyrazné&jSi pokles byl zaznamenan také
uvyvozu sluzeb sbéru, likvidace a zpracovani odpadu (-8,0 mid., -17,0 %), koksu

% (Jdaje za zahraniéni obchod se zbozim od roku 2020 jsou pfepoéitavéany aktualizovanou metodou zaloZenou na vy$§i mite detailu,
viz https://lwww.czso.cz/csu/czsol/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim. Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje

sezénné neocisténé a v béznych cenach.
56 Ceny vyvozu zbozi loni klesly 0 0,7 % a v samotném 4. Gtvrtleti byly meziro¢né nizsi o 2,2 %. Mezi¢tvrtletné ceny vyvozu vzrostly
0 0,6 %. Ceny ostatnich surovin se loni propadly o 18,6 % a mineralnich paliv o0 0,9 %. Ve 4. ¢tvrtleti ale ceny mineralnich paliv

meziro¢né klesly o0 13,7 %.

57V roce 2022 v souvislosti s prudkym nardstem cen hodnota vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu do Némecka
vzrostla o 38,7 mld. korun a loni se propadla o 30,8 mid. V pfipadé Slovenska po pfirlistku o 15,6 mld. korun nasledoval loni propad
0 30,9 mid. Podobné export elektfiny do Rakouska v roce 2022 vzrostl o 8,9 mld. korun a loni klesl 0 9,1 mld.
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Ve 4. Ctvrtleti se vyvoz
vétsiny druhd zbozi
snizil.

Dovoz se loni prudce
propadl, z vyznamné
¢asti kvali propadu cen.

a rafinovanych ropnych produktd (-7,3 mid., =12,5 %), produktl zemédélstvi a myslivosti
(-6,3 mid., -10,2 %), kovodélnych vyrobkl (-6,2 mld., -2,3 %), nebo ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobkud (-6,1 mid., —6,8 %).

V 4. ¢tvrtleti meziroéné klesl vyvoz vétsiny komodit. K celkovému meziro€nimu poklesu
exportu nejvice prispél propad hodnoty exportu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (-16,7 mid. korun, -56,7 %), pocitacl, elektronickych a optickych pfistrojl
(=10,2 mid., —8,8 %) a zakladnich kovu (-5,9 mld., —14,2 %). NizSi byla také hodnota vyvozu
elektrickych zafizeni (4,7 mid. korun, —4,0 %), ropy a zemniho plynu (-4,3 mid., —98,8 %),
chemickych latek a pfipravkd (-3,5 mid., -6,2 %), strojii a zafizeni (-3,4 mid., —=2,6 %),
koksu a rafinovanych ropnych vyrobku (-2,4 mid., =15,8 %), produktt lesnictvi a téZby dfeva
(2,4 mid., —44,0 %), dfeva a vyrobk(l z néj (-2,3 mid., =18,0 %) nebo ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobkd (2,2 mid., =10,0 %). Z mala druht zbozi, u kterého export vzrostl, se
nejvice meziro¢né zvysil vyvoz motorovych vozidel (+48,5 mld. korun, 17,6 %). Vyraznégjsi
pfirastek mél i vyvoz potravinarskych vyrobkd (+3,3 mid. korun, 8,1 %).

Graf €. 9 Vyvoz a dovoz zbozi (meziroCni zména, v %) a bilance zahraniéniho obchodu
se zbozim (v mid. korun, prava osa)
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Dovoz zbozi se v roce 2023 propadl 0 284,3 mld. korun (-6,2 %) na 4 327,8 mid. Velky podil
na poklesu mél vyvoj cen surovin a paliv©8, ale také Utlum domaci spotfebni i primyslové
poptavky. Podobné jako u exportu v 1. Ctvrtleti 2023 import mezirocné vzrostl (5,7 %). Ve
zbytku roku se ale dovoz zbozZi vyrazné propadal (-8,2 % a -11,8 % ve 2. a 3. ¢tvrileti). Ve
4. kvartalu hodnota dovozu dosahla 1 089,8 mid. korun a byla meziro€né nizsi o 110,9 mid.
(-9,2 %). Sezénné ocisténa data ukazuji, Ze hodnota dovozu ve 4. Etvrtleti mezictvrtletné
klesla 0 0,9 %, popaté v fadé. Dovoz z EU se loni snizil 0 68,8 mid. korun (-2,5 %). Import
zbozi ze zemi mimo EU se propadl 0 218,5 mid. korun (-12,0 %), na éemz mél znac¢ny podil
pokles cen fady surovin, pfedevSim ropy a zemniho plynu. Nejsilngjsi propad importu byl
loni zaznamenan u Ruska (-189,5 mld. korun, -71,3 %), Ciny (-49,5 mld., -8,5 %), Polska
(-23,2 mid., -5,7 %), Némecka (19,7 mld., -2,0 %) a Rakouska (-18,0 mid., -13,1 %).

mineralnich paliv loni klesly o 27,7 %, ostatnich surovin 0 10,7 % a chemikalii 0 7,9 %.
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Nejvice se loni propadl
dovoz ropy a zemniho
plynu.

Ke zlepSeni bilance
zahrani¢niho obchodu
prispél nejvice obchod
se zemémi mimo EU.

Pfebytek bilance
obchodu se zemémi EU
se ve 4. Ctvrtleti zlepSil
jen mirné.

Jediny vyrazny narust dovozu byl zaznamenan v pfipadé Norska (+37,0 mid. korun,
75,5 %), které od loriska prebralo roli hlavniho dodavatele zemniho plynu misto Ruska.
V samotném 4. tvrtleti 2023 dovoz z EU meziroéné klesl o 16,7 mid. korun (-2,4 %). Import
ze zemi mimo EU se nadale propadal vyraznéji (-94,3 mld. korun, —18,8 %). Nejvice se
meziroéné propadl dovoz z Ciny (-49,6 mld. korun, -27,4 %) a Norska (-21,7 mld.,
-53,2 %). Niz8i byla také hodnota dovozu ze Spojenych statl (-5,3 mid., —14,3 %), z Polska
(=5,0 mid. korun, =5,0 %), Ruska (-4,4 mld., -15,9 %), Rakouska (-4,2 mld., =13,0 %) nebo
Némecka (-3,9 mid., -1,5 %). Klesal dovoz z vétSiny sledovanych zemi a vyraznégjSi
meziro¢ni narlst byl zaznamenan jen u Kazachstanu (+2,9 mid. korun, 76,3 %, stoupl
pfedevsim dovoz ropy a zemniho plynu).

Na lofiském propadu dovozu se zvétSiny podilel import ropy a zemniho plynu
(-161,4 mid. korun, —46,9 %) a dale zakladni kovy (-61,8 mld., —16,3 %), chemické latky
a pripravky (-48,0 mid., —=12,2 %) a pocitace, elektronické a optické pfistroje (-21,1 mid.,
-4,3 %). Vliv klesajicich cen surovin potvrzuje i vyrazny pokles hodnoty dovozu koksu
a rafinovanych ropnych vyrobk( (-17,1 mid. korun, -15,9 %) elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-15,4 mid. korun, -42,1 %) nebo €erného a hnédého uhli
a lignitu (-10,1 mid., -31,5 %). Znacny byl rovnéz pokles importu ostatnich vyrobkud
zpracovatelského primyslu (—12,5 mid. korun, =12,2 %). Do menSiny vyrobkd, jejichz dovoz
loni vzrostl, se Fadi motorova vozidla (+71,2 mid. korun, 12,2 %), elektricka zafizeni
(+22,5 mld., 5,2 %), ostatni dopravni prostfedky (+12,4 mld., 24,6 %) nebo potravinaiské
vyrobky (+11,3 mld., 5,4 %). V samotném 4. Ctvrtleti k celkovému mezirocnimu poklesu
hodnoty dovozu pfispél nejvice propad u ropy a zemniho plynu (-32,4 mld. korun, —=38,7 %)
a elektrickych zafizeni (-23,9 mid., =17,9 %). VyraznéjSi snizeni bylo zaznamenano take
u importu stroju a zafizeni (-10,4 mid. korun, -9,7 %), zakladnich kovd (-10,1 mid.,
-12,4 %), pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju (-9,2 mid., -6,8 %), chemickych
latek a pfipravkd (-8,1 mid., —8,5 %), koksu a rafinovanych ropnych produktd (4,1 mid.,
-15,3 %), odévl (-3,8 mld., =19,6 %), Cerného a hnédého uhli a lignitu (-3,4 mid., —48,1 %)
nebo ostatnich vyrobkd zpracovatelského primysiu (3,4 mid., =12,0 %). Ve 4. Ctvrtleti
vyrazné mezirocné vzrostl jen dovoz motorovych vozidel (+14,8 mid. korun, 9,4 %).

Bilance zahrani€niho obchodu se zbozim vroce 2023 skonéila pfebytkem ve vysi
124,9 mid. korun®®. To je mezirotné o 329,7 mid. korun lepsi vysledek, na kterém se projevil
zejména propad cen paliv a zékladnich surovin. Bilance doséhla pfebytku v prvni poloviné
roku (39,8 mid. korun a 36,4 mid. v 1. a 2. &tvrtleti) a ve tfeti Ctvrtiné roku skoncila v drobném
deficitu (-0,2 mld.). Ve 4. ¢tvrtleti 2023 bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim dosahla
prebytku 48,9 mld. korun a meziro€né se tak zlepsila o 103,5 mid. Sezénné ocisténé udaje
potvrzuiji, ze po mirném mezictvrtletnim zhorseni ve 3. ¢tvrtleti se bilance vyrazné zlepsila.
Loni se celkové zlepSila bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim s EU (+72,1 mid. korun)
i se zemémi mimo Unii (+260,2 mid.). Nejvice loni ptsobil ve sméru zlepSeni bilance obchod
s Ruskem (+172,7 mld. korun), Cinou (+47,1 mid.), Polskem (+33,2 mld.), Némeckem
(+33,4 mid.), Tureckem (+18,5 mld.), Francii (+17,6 mid.), Ukrajinou (+14,1 mid.), Velkou
Britanii (+11,5 mid.), Belgii (+10,3 mid.) a Italii (+10,2 mid.). Prudce se naopak loni zhorsila
bilance obchodu s Norskem (-39,6 mid. korun) a se Slovenskem (-36,6 mid.).

Ve 4. Ctvrtleti se na mezirocnim zlepSeni bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
z naprosté vétsiny podilel obchod se zemémi mimo EU (+106,6 mid. korun), zatimco
v pfipadé obchodu s Evropskou unii se kladné saldo mirné snizilo (-3,3 mid.). Nejvice se
meziroéné zlepsila bilance obchodu s Cinou (+49,9 mid. korun), Norskem (+20,7 mid.)
a Polskem (+9,7 mid.). Lepsi byl vysledek zahrani¢niho obchodu také v pfipadé Velké
Britanie (+6,5 mid.), Turecka (+5,9 mid.), Francie (+4,6 mid.), Ukrajiny (+4,4 mid.),
Spojenych statl (+4,3 mid.) nebo Japonska (+3,2 mid.). Na vySe citovaném vyvoji bilance

58 Pohled na vyvoj v poslednich deseti letech ukazuje, ze v letech 2014-2017 a 2019-2020 bylo kladné saldo bilance zahrani¢niho

obchodu se zbozim vyssi.
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Loni se nejvice zlepSila
bilance obchodu s ropou
a zemnim plynem

a s motorovymi vozidly.

24

s EU se projevilo meziro¢ni zhorSeni kladného salda obchodu s Némeckem (-11,4 mid.
korun), Slovenskem (-4,6 mld.), Spanélskem (4,3 mid.) nebo Rakouskem (-3,3 mid.).
Z mimounijnich zemi mé&l vyrazngj8i pfispévek ve sméru zhordeni celkové bilance zejména
obchod s Kazachstanem (-2,8 mid. korun).

Graf €.10 Bilance zahraniéniho obchodu se zbozim ve statistice zahraniéniho
obchodu (kumulace roku 2023, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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Na lofiském mohutném zlepSeni bilance mélo nejvétsi podil poklesem cen ovlivnéné
zmirnéni deficitu obchodu s ropou a zemnim plynem (+148,2 mid. korun) a zlepSeni
prebytku obchodu s motorovymi vozidly (+112,6 mid.) souvisejici s pokracujicim ozivenim
v odvétvi. Silné ve sméru zlepSeni loni plsobila také bilance obchodu se zakladnimi kovy
(+26,4 mld. korun), stroji a zafizenimi (+24,7 mld.), chemickymi latkami a pfipravky
(+18,8 mid.), elektrickymi zafizenimi (+20,0 mid.), ostatnimi vyrobky zpracovatelského
prdmyslu (+12,2 mid.), koksem a rafinovanymi ropnymi vyrobky (+9,8 mid.), zakladnimi
farmaceutickymi vyrobky a pfipravky (+8,6 mid.), pryzovymi a plastovymi vyrobky
(+7,7 mid.), odévy (+7,5 mid.), ¢ernym a hnédym uhlim a lignitem (+7,3 mid.),
potravinarskymi vyrobky (+7,1 mid.), papirem a vyrobky z néj (+7,1 mid.) nebo rudami
(+6,3 mid.). U vétSiny komodit se bilance mezirocné zlepSovala. Silnymi vyjimkami byl
obchod s elekifinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (-51,9 mid. korun),
produkty lesnictvi a tézby dfeva (—11,1 mid.), produkty zemédélstvi a myslivosti (-10,1 mid.)
a dfevo a vyrobky z néj (-7,9 mid.). V samotném 4. ¢tvrtleti se nejvyraznéji meziroéné
ZlepSovala bilance obchodu s motorovymi vozidly (+33,7 mid. korun), ropou a zemnim
plynem (+28,1 mid.) a elektrickymi zafizenimi (+19,2 mid.). PFiznivé na bilanci pusobil také
obchod se stroji a zafizenimi (+7,0 mld. korun), odévy (+4,6 mld.), chemickymi latkami
a pfipravky (+4,5 mid.), zakladnimi kovy (+4,3 mlid.), zakladnimi farmaceutickymi vyrobky
a pfipravky (+4,1 mld.) nebo ostatnimi vyrobky zpracovatelského primyslu (+3,2 mid.) Ve
sméru meziro¢niho zhorSeni bilance ve 4. &tvrtleti nejvice plsobilo zhorSeni salda
u elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (13,7 mid. korun).

rok 2023



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

5. Ceny

Celkova cenova hladina
loni silné rostla.

Meziro¢ni rast
spotfebitelskych cen
v prubéhu roku
zpomaloval.

(@ 1
(7,]
cC

Za cely rok 2023 celkova cenova hladina v ekonomice méfena deflatorem HDP vzrostla
0 8,6 %. Ceny spotfeby byly vyssi 0 8,2 %, pfic¢emz u spotfeby domacnosti rist oslabil
na 9,3 % a cenova hladina statkli spotfebovavanych sektorem vladnich instituci
vzrostla 0 5,8 %. Ve srovnani se zbytkem ekonomiky mirné&ji rostly ceny kapitalovych
statk(l (4,2 %). Ceny dovozu zboZi a sluZeb se loni propadly vyraznéji nez ceny exportu,
coz vedlo ke znatelné kladnym sménnym relacim, které dosahly 102,7 %. Ve 4. &tvrtleti
2023 cenova hladina meziro€né stoupla o0 6,0 %, nejmirnéji od konce roku 2021. Ceny
spotreby byly meziro¢né vyssi o 5,0 %, z toho u domacnosti 0 6,0 % a vlady o 2,5 %.
Rist cen kapitalovych statk(l ve 4. ¢tvrtleti posilil na 3,5 %. Sménné relace zlstaly
kladné a dosahly 102,5 %. Sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozim pfitom
dosahly 102,0 %, zatimco u sluzeb to bylo 105,2 %. Mezictvrtletné se celkova cenova
hladina ve 4. ¢tvrtleti neménila. U spotfeby doslo k narlstu o 0,4 % a kapitalové statky
zdrazily o 3,6 %. Mezictvrtletni smé&nné relace byly ale zaporné a dosahly 98,4 %.

Graf €. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
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Meziro¢ni rust spotfebitelskych cen v prubéhu roku 2023 postupné zpomaloval
(16,4 %, 11,1 % a 8,0 % v 1., 2. a 3. Ctvrtleti) a zavér roku nebyl vyjimkou. Ve 4. tvrtleti
2023 index spotiebitelskych cen meziro¢né vzrostl o 7,6 %. Meziro¢ni dynamika
naprosté vétsiny oddill spotfebniho koSe zpomalila ve srovnani se 3. kvartalem.
Vyjimkou bylo bydleni, voda energie a paliva, kde se projevila srovnavaci zakladna
konce roku 2022, kdy byl do vypoctu inflace zahrnut usporny tarif a skokové tak klesly
ceny energii. Zmirnil se také propad cen dopravy. K meziroénimu rdstu
spotiebitelskych cen ve 4. ¢tvrtleti 2023 nejvice pfispivalo bydleni a energie, rekreace
a kultura, stravovani a ubytovani a alkoholické napoje a tabak. Prudce pokles| vliv
potravin a nealkoholickych napojl, které cenovy rist stimulovaly v pfedchozich
Ctvrtletich. Meziro¢né klesaly jen ceny dopravy. Mezi¢tvrtletné se spotfebitelské ceny
ve 4. kvartalu snizily o 0,4 %. Za cely rok 2023 dosahl narlst spotfebitelskych cen
10,7 %. Oproti roku 2022 pfirGstek zmirnil o0 4,4 p. b. Nejvice k celkovému navySeni
cen pfispél vyvoj u cen bydleni a energii, potravin a nealkoholickych napojl, rekreaci
a kultury a stravovani a ubytovani. Loni klesly pouze ceny dopravy.
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Na rozdil od zbytku cen
ve spotfebitelském koSi
u bydleni a energii doslo
v zaveéru roku ke
zrychleni meziro¢niho
ristu.

Meziro¢ni rlist cen
potravin ve 4. ¢tvrtleti
vyrazné zpomalil.

Solidni zudstal pfirdstek
cen u raznych sluzeb.

Meziro¢ni dynamika cen
odivani a obuvi
zpomalovala.

Jak jiz bylo zminéno, ceny bydleni a energii byly ve 4. Ctvrtleti jedinym oddilem
spotfebniho kose, u kterého doslo ke zrychleni meziro€niho ristu cen. PrirGstek dosahl
17,8 %. Mirnéjsi bylo meziro&ni navydeni najemného z bytu (7,5 %), bézné udrzby
aoprav (6,2 %), imputovaného najemného® (0,3 %) a stejny zUstal priristek cen za
ostatni sluzby souvisejici s bydlenim (15,3 %). Vlivem srovnavaci zakladny konce roku
2022 ale v loriském 4. ¢&tvrtleti prudce posilil narGst cen elektrické a tepelné energie,
plynu a ostatnich paliv (47,1 %). MeziCtvrtletné se ceny bydleni, vody, energie a paliv
snizily 0 0,4 %. Za cely rok 2023 cenovy narist v tomto oddilu Cinil 16,8 %. Z naprosté
vétSiny za tim stalo navyseni cen energii a paliv (37,2 %), vySSi byly ale také ceny
ostatnich polozek.

Ve 4. Ctvrtleti dal vyrazné zpomaloval meziro¢ni rust cen potravin a nealkoholickych
napoju (v prosinci uz doslo k poklesu) a za cely kvartal pfiristek dosahl 1,6 %. Mirné;si
byl meziro¢ni narlst cen pekarenskych vyrobkud a obilovin (3,0 %), zeleniny (16,6 %),
ovoce (8,2 %), cukru a souvisejicich vyrobku (4,4 %) i ostatnich potravinafskych
vyrobk(l (7,0 %). Z ristu do poklesu se ve 4. &tvrtleti dostal vyvoj cen masa (-1,5 %)
amléka, syrd a vajec (-7,0 %). V hlubokém poklesu setrvaly ceny oleju a tukl
(—10,0 %). Mezictvrtletné se ceny potravin a nealkoholickych napoju snizily o 1,4 %. Za
cely rok 2023 vzrostly ceny potravin a nealkoholickych napoji o 11,5 % a pfirGstek se
tak oproti roku 2022 zmirnil 0 5,2 p. b. Za posledni dva roky tak ceny v tomto oddilu
vzrostly o 30,1 %. Loriské navySeni cen potravin a nealkoholickych napoju nejvice
ovlivnily ceny pekarenskych vyrobkl a obilovin (13,6 %), masa (7,7 %), mléka, syrd
a vajec (10,6 %) a zeleniny (21,5 %).

Mezi oddily spotfebitelského kose, které ve 4. &tvrtleti nejvice pfispivaly k celkovému
rdstu spotrebitelskych cen, patfily i rekreace a kultura, jejichz ceny meziro¢né vzrostly
06,9 %. Nejvétsi podil na tomto nartstu mély ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami
(9,7 %) a rekreacni a kulturni sluzby (8,6 %). Mezictvrtletné se ceny rekreaci a kultury
snizily o vyraznych 3,6 %. Tento oddil patfil k vyraznym hybateldm cenového ristu
i z pohledu celého roku 2023. Ceny zde se loni celkové zvysily o 10,5 %, pfedevSim
pod vlivem dovolenych s komplexnimi sluzbami (15,3 %). Také ceny stravovani
a ubytovani ve 4. Ctvrtleti stejné jako po cely rok 2023 vyznamné promlouvaly do
meziroCni spotfebitelské inflace. Jejich meziro¢ni prirlstek ve 4. ¢tvrtleti zpomalil na
8,8 %, ale mezictvrtletné dal pomeérné vyrazné rostly (1,1 %). Za cely rok 2023 se ceny
stravovani a ubytovani zvySily o 14,2 %. Stabilné silny vliv na meziroéni rist
spotfebitelskych cen si drzely ceny alkoholickych napojli a tabaku. Ty ve 4. Ctvrtleti
meziro€né vzrostly o 5,9 %, mezictvrtletné klesly o 0,3 % a za cely rok byly vy3Si
06,6 %.

U cen odivani a obuvi stejné jako u bytového vybaveni a zafizeni domacnosti v roce
2022 doslo k prudkému rastu cen pohanéného obnovenou poptavkou spotfebiteld.
V pribéhu lonského roku zde ale dochazelo k postupnému Utlumu meziro¢ni dynamiky
cen. Odivani a obuv ve 4. ¢tvrtleti meziro¢né zdrazily o 7,1 % a mezictvrtletné o 3,9 %
a ceny bytového vybaveni a zafizeni byly mezirocné vysSi o 2,7 % a mezictvrtletné
stagnovaly. Za cely rok 2023 vzrostly ceny odivani a obuvi o 11,1 % (zmirnéni oproti
roku 2022 o 7,5 p. b.) a bytového vybaveni, zafizeni domécnosti a oprav o 7,6 %
(-4,4 p. b.). Také ceny ostatniho zboZi a sluzeb®' v poslednich dvou letech vyrazné
rostly v souvislosti s postpandemickym ozivenim poptavky a jejich meziro€ni dynamika
ve 4. Gtvrtleti 2023 oslabila na 5,5 %. Mezictvrtletné byly vysSi o 0,3 % a za cely rok
2023 vzrostly 0 9,4 %. Vyrazny cenovy rlst si po cely rok 2023 udrZovaly méné vahové

% Imputované najemné vyjadfuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dal$i poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.

61 Zahrnuje sluzby osobni péée a osobni potfeby a dopliiky, socialni pééi, pojisténi a dalsi finanéni sluzby apod.
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Ceny dopravy celkové
loni klesly.

Meziroéni rast
spotfebitelskych cen
v EU loni postupné
zpomaloval.

vyznamné polozky — posty a telekomunikace (3,6 % za cely rok), zdravi (8,8 %)
a vzdeélavani (7,0 %).

Ceny dopravy s vyjimkou prvni Etvrtiny roku mezirocné klesaly. Ve 4. ¢&tvrtleti jejich
pokles zmirnil na 1,6 %. Jedinou poloZkou v oddile, kde ceny meziro€né rostly, byly
dopravni sluzby (7,9 %). Prohloubil se meziro&ni pokles cen osobnich dopravnich
prostfedku (—3,8 %). Zmirnil se ale pokles v pfipadé nakladl na jejich provoz (-1,5 %),
z toho snizeni cen pohonnych hmot dosahlo 6,5 %. Mezi¢tvrtletné se ceny dopravy
snizily o 0,3 %. Za cely rok 2023 ceny dopravy klesly o 1,0 %. Z toho ceny provozu
osobnich dopravnich prostiedkd klesly o 4,1 % (pohonné hmoty -12,0 %), ceny
samotnych osobnich dopravnich prostfedkd prakticky stagnovaly (0,1 %) a ceny
dopravnich sluzeb byly vys$Si o 12,0 %.

Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP) v EU®2 v roce 2023 vzrostl 0 6,4 %.
PFirdstek oproti roku 2022 zpomalil (z 9,2 %), pfedevsim pod vlivem oslabeni ristu cen
energii a paliv, coZ se promitlo do mirnéjsiho ristu cen bydleni a energii (z 18,0 % na
3,4 %) a dopravy (z 12,1 % na 2,5 %). Mirné loni posilil rist cen potravin
a nealkoholickych napoju (12,6 %), ubytovani a stravovani (8,4 %) a vyraznéji rostly
také ceny alkoholickych napojli a tabaku (7,8 %) a rekreaci a kultury (6,1 %). Podle
HICP nejvice loni rostly spotfebitelské ceny v Madarsku (17,0 %), Cesku (12,0 %) a na
Slovensku (11,0 %) a 10% hranici prekroCila dynamika cen i v Polsku (10,9 %).
Nejmirnéji narostly loni spotfebitelské ceny v Belgii (2,3 %), Lucembursku (2,9 %)
a shodné o 3,4 % v Dansku a ve Spanélsku. B&hem roku meziroéni rast cen v EU
postupné zpomaloval az na 3,4 % ve 4. &tvrtleti. Nejvice rostly ceny v Cesku (8,4 %),
Madarsku (7,6 %) a v Rumunsku (7,4 %). Jedinou zemi, kde ve 4. Ctvrtleti HICP
meziro&né klesl, byla Belgie (0,6 %). Nejmirnéji meziro&né rostly spotfebitelské ceny
v Dansku (0,1 %) a v Nizozemsku (0,4 %). Mezi¢tvrtletné se HICP v EU ve 4. ¢tvrtleti
zvysil 0 0,2 %.

Graf ¢. 12 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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%2 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro &eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotiebitelskych cen.
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Ceny bytu mezirocné
klesaly.

Ceny primyslovych
vyrobcU cely rok
meziro¢né rostly,
priristek ale v prubéhu
roku zpomaloval.
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Nabidkové ceny bytii v Cesku ve 4. &tvrtleti pokradovaly v meziroénim poklesu, ktery
trval jiz tfeti Ctvrtleti a prohloubil se na —4,2 %. Mezi¢tvrtletné se nabidkové ceny bytl
v CR snizily 0 0,4 %, po&tvrté v Fad&. Vyrazngji se ve 4. Stvrtleti meziroéné propadaly
ceny bytd mimo Prahu (-4,9 %), které také popaté v fadé klesly mezictvrtletné, a to
0 0,9 %. Nabidkové ceny bytl v Praze meziroéné klesly o 3,6 % a meziétvrtletné se
nezménily. Realizované ceny starSich byt v Cesku ve 4. &tvrtleti meziroéné klesly
05,6 % a pokles se tak zmirnil oproti pfedchozimu kvartalu. Zaroven se realizované
ceny po Ctyfech Ctvrtletich poklest v zavéru roku 2023 opét mezictvrtletné zvysily
(0,4 %). Mimo Prahu realizované ceny byt meziro¢né klesly o 6,4 % a trval také jejich
mezictvrtletni pokles (-0,3 %). Situace v Praze se ve 4. ¢tvrtleti 2023 od zbytku zemé
liSila. Realizované ceny starSich bytd zde meziCtvrtletné vzrostly o 3,2 % a jejich
meziro¢ni pokles se tak zmirnil na —2,6 %. Realizované ceny novych bytd, které jsou
zjistovany pouze za Prahu, se ve 4. Ctvrtleti mezirocné sniZily o 3,3 % a mezi€tvrtletné
klesly 0 1,9 %.

Ceny pruamyslovych vyrobcl ve 4. &tvrtleti meziroéné vzrostly o 0,8 %. Jejich rust
v prabéhu loriska vyrazné zpomaloval (15,0 %, 3,9 % a 1,3 % v 1., 2. a 3. &tvrtleti).
Mezictvrtletné se ceny prdmyslovych vyrobcu ve 4. kvartalu snizily o 0,3 %. Za cely rok
2023 ceny primyslovych vyrobcl vzrostly 0 5,0 %. V samotném 4. Ctvrtleti se na velmi
vysoké urovni udrzel meziro€ni rust cen tézby a dobyvani (40,2 %). Posilil mezirocni
rist cen ropy a zemniho plynu (40,6 %), na 61,9 % oslabil pfiristek u €erného
a hnédého uhli a lignitu a vyrazna byla nadale dynamika u ostatni téZby a dobyvani
nerostnych surovin (18,6 %), zahrnujici zejména stavebni hmoty. Silny meziro¢ni rast
cen t&€Zby a dobyvani po cely rok 2023 (celkem o 46,4 %) byl vysledkem zejména
prudkého mezi¢tvrtletniho navySeni v prvni Ctvrtiné roku. Ve 4. Ctvrtleti ceny v této sekci
mezictvrtletné vzrostly o 0,8 %. Také u cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu v prabéhu roku doSlo ke zmirnéni meziro¢niho rastu az na 7,1 % ve
4. kvartalu. Mezi¢tvrtletné zde ceny klesly 0 0,5 %. Za cely rok 2023 jejich pfirtstek &inil
15,8 %. Ceny zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami ve
4. Ctvrtleti stejné jako za cely lonsky rok vzrostly 0 16,3 %.

Graf €.13 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobcG (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ve zpracovatelském
pramysilu klesaly
zejména ceny surovin.

Celkove loni vzrostly
ceny vyrobkU a sluzeb
zpracovatelského
pramysilu.

Ceny primyslovych
vyrobcl v EU loni klesly.

Ceny materiald

a vyrobk
spotfebovavanych ve
stavebnictvi loni rostly
vyrazné pomaleji nez
v roce 2022.

Ceny ve 4. Ctvrtleti meziro¢né klesly u vyrobku a sluzeb zpracovatelského priimyslu
(-2,3 %). Mezictvrtletné se ceny ve 4. kvartalu snizily 0 0,3 %. V hlubokém meziro¢nim
poklesu ve 4. ¢tvrtleti byly ceny vyrobkl souvisejicich se zakladnimi surovinami, jako
jsou dfevo a vyrobky z n&j (kromé nabytku, —22,9 %), papir a vyrobky z né&j (-14,5 %),
zakladni kovy (-14,5 %) nebo chemické latky a pfipravky (-9,2 %). NizSi byly i ceny
koksu a rafinovanych ropnych vyrobka®. Meziroéni pokles byl zaznamenan také
u potravinarskych vyrobkl (-3,1 %), pryZovych a plastovych vyrobkd (-3,0 %) nebo
kovodélnych vyrobkil (-0,5 %). Silny meziroCni pfiristek se udrzel u cen oprav, udrzby
a instalace stroju a zafizeni (9,6 %) a ceny meziro€né rostly také u vahové vyznamnych
druhd zbozi, jako jsou stroje a zafizeni (6,1 %), poCitaCe, elektronické a optické
pFistroje (4,8 %), motorova vozidla (3,3 %) nebo elektricka zafizeni (0,8 %).

Po silném navySeni na zacatku roku (10,3 % v 1. Etvrtleti) meziro¢ni dynamika cen ve
zpracovatelském pramyslu spadla do poklesu (-0,9 % a -2,4 % ve 2. a 3. kvartalu)
a celkové za cely rok v této sekci ceny vzrostly 0 0,9 %. CeloroCni vysledek ve sméru
poklesu ovliviioval zejména vyvoj cen surovin a souvisejicich vyrobk(, u kterych
pusobila vysoka srovnavaci zakladna roku 2022 — dfevo a vyrobky z néj (kromé
nabytku, —12,7 %), zakladni kovy (-9,4 %), chemickeé latky a pfipravky (—9,0 %), papir
a vyrobky z néj (-4,2 %) nebo ceny koksu a rafinovanych ropnych vyrobk(. Naopak
vyrazné rostly ceny napojl (12,2 %) i potravinarskych vyrobkul (8,6 %), oprav, udrzby
a instalace stroju a zafizeni (9,5 %) stroju a zafizeni (8,0 %), pocitacl, elektronickych
a optickych pfistrojl (4,0 %) nebo motorovych vozidel (3,7 %).

Vyvoj cen primyslovych vyrobct v EU® byl loni znaéné& rozmanity. Po prudkém
navyseni z roku 2022 (34,4 %) ceny primyslovych vyrobct v EU loni celkové klesly
0 2,1 %. Zatimco u nékterych zemi navzdory oslabeni tempa ceny stéle silné rostly —
0 21,5 % v Madarsku, 0 17,2 % v Lucembursku a o0 16,9 % na Slovensku, ve 14 zemich
doslo k poklesu, nejvice v Irsku (-25,6 %), Bulharsku (-12,5 %) a v Belgii (9,3 %).
Celkoveé se v EU loni propadly ceny téZby a dobyvani (-6,9 %) a elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-12,7 %). Naopak ceny vyrobkl a sluzeb
zpracovatelského pramyslu loni v EU mirné vzrostly (1,9 %). V samotném 4. Ctvrtleti
ceny primyslovych vyrobcl v EU meziro¢né klesly o 8,9 %, zatimco mezictvrtletné
mirné vzrostly (0,2 %). Meziro€ni pokles cen pramyslovych vyrobcl ovlivhovaly
vSechny sekce — ceny tézby a dobyvani byly nizSi o 10,0 %, ceny vyrobkud a sluzeb
zpracovatelského primyslu o 1,6 % a ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu o 26,0 %. Ceny pramyslovych vyrobcl ve 4. kvartalu meziro¢né klesaly ve
vétsiné zemi EU s vyjimkou Lucemburska (19,1 %), Slovenska (8,1 %), Slovinska
(2,4 %), Ceska (0,8 %) a Malty (0,8 %). Oproti tomu nejvice se meziro&né propadly
ceny primyslovych vyrobcl v Irsku (-22,0 %), Bulharsku (-20,3 %) a Belgii (-19,2 %).

Meziro¢ni rlst cen stavebnich praci v prabéhu roku 2023 postupné zpomaloval a dle
odhadll ve 4. Ctvrtleti dosahl 3,2 %. Mezi¢tvrtletné se ceny stavebnich praci zvysily
0 0,6 %. Za cely rok 2023 pak ceny stavebnich praci vzrostly 0 6,0 % (v roce 2022 po
zpfesnéni o 12,4 %). Ceny materiall a vyrobk( spotfebovavanych ve stavebnictvi
naopak ve 4. Ctvrtleti meziro¢né klesly o 0,3 % a mezictvrtletné byly nizsi 0 0,7 %. Za
cely rok 2023 ceny materialll a vyrobk( spotfebovavanych ve stavebnictvi vzrostly
v priméru o 3,8 %. To predstavuje prudké zpomaleni ve srovnani s rokem 2022, kdy
materialy a vyrobky spotfebovavané ve stavebnictvi zdrazily o 20,7 % a materialni
naklady tak byly vyraznou brzdou rozvoje stavebni produkce.

5 Pfesné hodnoty ukazatele nejsou uvedeny kviili ochrané individualnich dat.
54 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.

¢su
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Rust cen trznich sluzeb
se po cely rok drzel na
vyrazné urovni.

Ve 4. &tvrtleti se ceny
zemédélskych vyrobct
vyrazné mezirocné
propadly.

Loni klesly ceny rostlinné
vyroby, zatimco

u zivocisné vyroby doslo
k celkovému navyseni.

Ceny vyvozu loni
meziro¢né klesly.

Ceny trznich sluzeb ve 4. Ctvrtleti meziroéné vzrostly o 4,9 % a pfirlstek tak byl
nejmirngjsi za cely rok 2023. Mezictvrtletné se ceny ve 4. Ctvrtleti zvySily 0 1,2 %. Ve
sméru meziro¢niho rdstu cen nejvice pusobily sluzby v oblasti nemovitosti (meziro¢ni
pfiristek 6,7 %), sluzby v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi (6,5 %),
pozemni a potrubni doprava (3,1 %) a sluzby v oblasti zaméstnani (15,6 %). Vyznamny
pfispévek mél i vyvoj cen uklidovych sluzeb (12,9 %), poStovnich a kuryrnich sluzeb
(11,7 %), informaénich sluzeb (10,0 %), pravnich a ucetnickych sluzeb (6,8 %),
reklamnich sluzeb a prizkumu trhu (4,3 %), skladovani a podpurnych sluzeb v dopravé
(3,6 %) nebo architektonickych a inzenyrskych sluzeb a technickych zkouSek a analyz
(2,6 %). Meziro¢ni dynamika cen trznich sluzeb se drzela vysoko a na rozdil od zbytku
ekonomiky v priib&hu roku vyrazné nezpomalovala. Slo o projev pretrvavajiciho silného
nominalniho rlstu mezd, které u sluzeb tvofi kliCovou soucast nakladl. Za cely rok
2023 se ceny trznich sluzeb zvySily 0 5,6 %. Nejvice k tomu pfispély sluzby v oblasti
programovani a souvisejiciho poradenstvi (rist o 8,2 %), sluzby v oblasti nemovitosti
(6,5 %), pozemni a potrubni doprava (4,2 %) a sluzby v oblasti zaméstnani (22,1 %).

Ceny zemédélskych vyrobcl (v€etné ryb) ve 4. &tvrtleti 2023 mezirocné klesly
0 14,5 % a hloubka propadu se tak t¢méF nezménila oproti 3. &tvrtleti. Mezironé nizsi
byly ceny rostlinné (-16,5 %) i zivociSné (-10,9 %) vyroby. Za Urovni stejného obdobi
roku 2022 hluboce zaostavaly ceny obilovin (-36,0 %). O desitky procent se meziro¢né
propadly ceny pSenice, zita, jeCmene, ovsa i kukufice. Ceny primyslovych plodin byly
nizsi o0 16,7 %, z toho olejnin o vice nez tfetinu. Naopak ceny cukrové fepy vzrostly
0 14,8 %. Krmné plodiny byly meziro¢né drazsi o 17,9 %, zelenina a zahradnické
produkty 0 12,5 %, brambory o 34,7 % a ovoce 0 32,8 % (vliv méla zejména o vice nez
tietinu drazsi jablka). V ramci Zivocidné vyroby ve 4. Ctvrtleti mezirocné stagnovaly
ceny hospodarskych zvifat (0,1 %), z toho ale klesaly ceny dribeze (6,9 %) a skotu
(3,1 %) a naopak rostly ceny prasat a selat (8,7 %). V hlubokém propadu byly naopak
Zivocisné vyrobky (-17,8 %). MIéko bylo meziro€né levnéjsi o 18,7 % a vejce 0 10,8 %.

Jesté v 1. Ctvrtleti ceny zemédélské vyroby vcetné ryb mezirocné rostly (19,4 %)
a nasledné spadly do poklesu (-8,1 % a —14,7 % ve 2. a 3. Ctvrtleti). Za cely rok byly
ceny zemédeélské vyroby nizsi o 6,0 %. Pokles byl podpofen zejména vyvojem cen
rostlinné vyroby, které klesly o 13,7 %. Velky podil na tom mélo srovnani s rokem 2022,
kdy geopolitické udélosti vedly k prudkému zdrazeni kliCovych plodin. | proto loni
prudce klesly ceny obilovin (-20,4 %, z toho pSenice o0 24,0 %) i pramyslovych plodin
(-21,8 %, z toho olejniny o 28,8 %). Naopak ceny zeleniny a zahradnickych produktu
byly loni vy3Si 0 15,4 %, brambor o0 39,4 % a ovoce 0 10,4 %. Ceny ZivoCiSné vyroby
v roce 2023 naopak celkové vzrostly o 7,0 %. Ceny hospodafskych zvifat byly vySsi
0 12,6 %, z toho prasat 0 25,0 %. Ceny Zivocisnych vyrobk( vzrostly o 3,3 %. Zatimco
ceny mléka loni celkoveé spiSe stagnovaly (0,5 %), u vajec doSlo k navyseni o0 28,6 %.

Ceny vyvozu zbozi v roce 2023 celkové klesly o 0,7 %. Nejvice se propadly ceny
exportu ostatnich surovin® (-18,6 %) a chemikalii (-7,2 %). Naopak prudce vzrostly
ceny napoju (16,0 %). Po meziro&nim navyseni v 1. Ctvrtleti se ceny exportu ve zbytku
roku 2023 kleslay. Ve 4. Ctvrtleti 2023 byly ceny vyvozu nizsi o0 2,2 %. Vliv kurzu koruny
na meziro¢ni vyvoj cen zahrani¢niho obchodu v zavéru roku oslabil®. Meziétvrtletné se
ceny vyvozu ve 4. Ctvrtleti zvySily o 0,6 %. Ve 4. kvartalu nejvice meziro¢né klesly ceny
ostatnich surovin (-14,7 %) a mineralnich paliv (-13,7 %). Niz&i byly také ceny vyvozu
chemikalii (7,7 %), potravin a Zivych zvitat (-7,3 %) a polotovart® (-6,8 %). Stejné
jako v predchazejicich kvartalech také ve 4. ¢tvrtleti prudce rostly ceny napojl

8 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.

% Podle Gidaji CNB byl ve 4. &tvrtleti 2023 pramérny kurz koruny vGéi euru 24,521 CZK/EUR. V roce 2022 to bylo 24,387 CZK/EUR.
Kurz dolaru meziro¢né posilil. Ve 4. &tvrtleti 2022 ¢inil primeér 23,923 CZK/USD a letos 22,820 CZK/USD.

57 SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.
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Sménné relace byly loni
vyrazné kladné.

(@ 1

c.

(11,1 %). Posilil meziro€ni pfiristek u cen exportu primyslového spotfebniho zbozi
(4,1 %) a stroju a dopravnich prostfedki (2,8 %).

Ceny dovozu zboZi se v lofiském roce celkové propadly 0 5,7 %. Na poklesu se projevil
zejména vyvoj u cen mineralnich paliv (-27,7 %) a ostatnich surovin (-10,7 %).
V hlubokém poklesu byly také ceny dovozu chemikalii (-7,9 %). Naopak o vice nez
pétinu (22,7 %) vzrostly ceny napojl a tabaku. V samotném 4. ¢tvrtleti 2023 ceny
importu meziro€né klesly 0 6,1 %, zatimco mezi¢tvrtletné vzrostly 0 1,5 %. Ve 4. Ctvrtleti
se nejvice meziro€né snizovaly ceny dovozu mineralnich paliv (-28,7 %), ostatnich
surovin (9,6 %), chemikalii (-8,0 %) a polotovard (-5,9 %). Naopak mezirocné vysSi
byly ceny importu napoji a tabaku (23,9 %), primyslového spotfebniho zbozi (2,3 %),
potravin a zivych zvifat (1,7 %), stroji a dopravnich prostfedkd (0,3 %). Po cely rok
setrvavaly meziro¢ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se zboZim ve vyrazné
kladném pasmu. Celkové za rok 2023 sménné relace dosahly 105,3 %. V samotném
4. Ctvrtleti meziro&ni sménné relace Cinily 104,2 %. Kladné sménné relace mél obchod
s mineralnimi palivy (121,0 %), stroji a dopravnimi prostfedky (102,4 %), prdmyslovym
spotiebnim zbozim (101,8 %) a chemikaliemi (100,3 %). Naproti tomu zaporné sménné
relace mél obchod s napoji a tabakem (89,7 %), potravinami a zivymi zvifaty (91,2 %),
ostatnimi surovinami (94,4 %) a polotovary (99,0 %).
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6. Trh prace

Na trhu prace postupné
dochazelo k ¢astecnému
ochlazeni, nerovnovaha
mezi nabidkou

a poptavkou se zmirnila.
Situace na drovni
jednotlivych odvétvi Ci
podnikd se ale lisila.

Mezikvartalni rast
zaméstnanosti se ve
druhé poloviné loriského
roku zastavil.

Za cely rok zaméstnanost
mirné vzrostla. Pfibylo
zameéstnanct

i sebezaméstnanych.

Zaméstnanct pfibylo
nejvice ve vzdélavani,
zdravotni a socialni pédi,
dafilo se i vétSiné dalSich
sluzeb. Naopak ve vSech
vyznamnéjSich oborech
zpracovatelského
pramyslu doslo k poklesu.

Pfetrvavajici stagnace tuzemské ekonomiky se s ur€itym zpoZdénim b&hem loriského roku
postupné projevovala i na trhu prace. Ve 2. pololeti se zaméstnanost mezikvartalné zacala
snizovat, s problémy se potykal zejména pramysl. Nezaméstnanost véetné té dlouhodobé
mirné rostla a sou€asné lehce klesala nabidka volnych mist, zejména méné kvalifikovanych.
Nar(lstala velikost potencidlni pracovni rezervy (z fad neaktivnich osob), ta ovéem stale
zUstavala omezena. Pozitivni impuls pro pracovni trh pfedstavovala postupna integrace
ukrajinskych uprchlikd, byt nemalo z nich pracuje na mistech, na nichz plné nevyuzivaji
svou kvalifikaci. Podniky ve snaze optimalizovat vyrobni naklady stale intenzivné poptavaly
zahraniéni pracovniky i z dal$ich mimoevropskych zemi. Rada odvétvi zejména ve sluzbach
se stale rozvijela a vytvarela nova pracovni mista také pro pracovniky s vySSi kvalifikaci.
Odlisna situace v jednotlivych odvétvich se projevuje v riiznorodém ristu mezd. Jeho tempo
v3ak celkové b&hem roku mirné slablo. Diky znatelné dezinflacni tendenci v ekonomice se
v3ak meziro¢ni pokles kupni sily mezd vyrazné& zmirnil a v nékolika vyznamnych odvétvich
byl ve 4. Gtvrtleti jiz registrovan meziro¢ni rlst realnych vydélkua.

V 1. pololeti 2023 se celkova zaméstnanost® v tuzemské ekonomice mezikvartalné
jesté mirné zvySovala a fyzicky pocCet pracovnikl vystoupal na rekordni uroveri
(5,51 mil.). Ve zbyvajici ¢asti roku doSlo k mirnému Utlumu — zaméstnanost postupné
klesla v obou navazujicich kvartalech (o0 0,7 %, resp. o 0,1 %)%, ubylo zaméstnancu
i sebezaméstnanych. Na ochlazeni pracovniho trhu se podilely zejména primysl
a vahové vyznamna odvétvi sluzeb — obchod a doprava, vedle toho se zastavil rust
poptavky po pracovnicich ve stavebnictvi. Navzdory tomu zustal celkovy pocet
zaméstnanych zfetelné nad urovni z konce konjunkturniho roku 2019 (+61 tis.), z velké
Casti diky rozvoji vefejnych sluzeb.

Za cely lorisky rok se zaméstnanost zvysila 0 0,8 %° (z toho ve 4. &tvrtleti 0 0,4 %).
Nova pracovni mista vznikala tradi€né hlavné v zaméstnaneckych pozicich, zejména
v oblastech s vys$Simi naroky na kvalifikaci pracovnikud. Nejvice jich pfibylo ve vefejnych
sluzbach (+20 tis.)”!, které postupné reagovaly na rist poptavky souvisejici zejména
s dlouhodobéjsimi zménami ve vékové skladbé populace. Relativné nejvyssiho rustu
ovS8em docilily profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (2,2 %), proti roku
2022 v nich absolutné prfibylo 8 tis. zaméstnancl. V informacnich a komunikaénich
¢innostech, které v posledni dekadé patfily mezi nejrychleji rostouci oblasti sluzeb, se
loni rast poétu zaméstnancd zmirnil na 1,7 % (na konci roku fakticky jen stagnoval). Jen
k minimalnimu rdstu doSlo v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(+0,3 %), presto zde stavy zaméstnancu mirné pfevySovaly uroven z roku 2019. Rozvoj
digitalizace se odrazi v postupném sniZovani pracovnich mist v penéZnictvi
a pojistovnictvi, stavy zaméstnancl zde tak klesaly Ctvrty rok v fadé. Mimo sluzby se po
vétSinu loriského roku udrZzovala relativné vysoka poptavka po pracovnicich ve
stavebnictvi. Zaméstnancu zde loni pfibylo o 2,1 %, jejich pocet rostl treti rok v fadé
rychleji nez v celé ekonomice. Naopak ve zpracovatelském primyslu se vlivem silnych
nakladovych tlakd i vaznouci zahrani¢ni poptavky projevilo postupné zhorSovani situace

% Udaje 0 zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich Gst. Jsou vyjadieny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni vlivy. Na rozdil od
(dajhi z podnikové statistiky & z vyb&rového $etfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuji napt. i odhad vlivu $edé ekonomiky.

5V EU i samotné eurozdné mirny rast celkové zaméstnanosti loni pokracoval (ve 3. ¢tvrtleti Ginil mezikvartainé 0,2 %, ve 4. &tvrtleti

0,3 %). Horsi vysledky pramyslu vyvazovaly sluzby — hlavné informacni a komunikaéni ¢innosti, finan¢nictvi a podnikové i vefejné sluzby.

70 Zaméstnanost v CR tak rostla opét pomaleji nez v EU. V celé Unii se loni poet pracovniki meziroéné zvysil o 1,2 %, z jednotlivych statd
pak nejvice na Malt& (o 6,5 %), v Irsku (5,4 %), Estonsku a Spanglsku (shodné& o 3,2 %). Némecko vykazalo podobny réist jako CR (0,7 %).
Pomérné slaby rust registrovaly i dalsi stfedoevropské ekonomiky — Slovensko (0,3 %), Madarsko (0,2 %) a rovnéz Polsko (+0,1 %), kde
ovSem pocet pracovniku svizné rostl v roce 2022 (+3,9 %). V Rumunsku, jako v jediné ¢lenské zemi, se loni zaméstnanost snizila (0 0,9 %).
™ Zahrnuji odvétvi Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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K oziveni drobného
podnikani doslo napfi¢
vS§emi hlavnimi odvétvimi.

Rostl pocet specialistt,
pfibyvalo zaméstnanych
Zen.

Pocet cizincl

v zaméstnaneckém
postaveni vystoupal na
konci roku na 824 tis. Na
jeho meziro¢nim pfirGstku
se z poloviny podileli
Ukrajinci. Zrychlil pfiliv
pracovnikl z nékterych
asijskych statu.

Proti rychlejSimu ristu
odpracovanych hodin
pusobilo Castéjsi
vyuzivani zkracenych
pracovnich Uvazka,
zejména ve sluzbach.

zaméstnancl a zejména energeticky narocné obory stale Castéji pristupovaly k ruSeni
pracovnich mist’2 (v celém odvétvi jich tak loni ubylo 0 1,1 %).

Po deldi dobé se ve vyvoji zaméstnanosti pfiznivé promitlo oZiveni podnikatelské
¢innosti. Stavy sebezaméstnanych” loni vzrostly o 2,4 % (nejvice po roce 2010), zejména
diky profesnim, védeckym, technickym a administrativnim Cinnostem (+2 tis.). Relativhé
nejvice jich pak pfibylo i v informacnich a komunikacnich ¢innostech (+8 %) a finan&nictvi
(+5 %), a to vlivem nizsi lofské zakladny ¢i moznym ,pfechodem* ze zaméstnaneckého
postaveni. Aspon mirny rast po¢tu drobnych podnikatelll vSak nastal ve vSech hlavnich
odvétvich. | tak zlstal ve 4. Ctvrtleti 2023 jejich pocet stale citelné pod Urovni z roku 2019
(-5 %, —36 tis. osob)’.

VySe uvedené odvétvové posuny se promitly do zmény profesni skladby vSech pracujicich.
Dle Gdaju z VSPS se loni ve 4. étvrtleti vyznamnéji mezirodné zvysil podet specialistd
(+69 tis.), ale i femesInikd a opravara (+33 tis.). Ubylo hlavné Ufednickych pozic (—62 tis.),
coz mlze souviset s postupujici digitalizaci ve finan¢nictvi, obchodu i ve vefejné spravé.
Meénily se i dalSi strukturalni charakteristiky — z rozvoje sluzeb profitovaly ve vétSi mife zeny.
Jejich mira zaméstnanosti (ve véku 15 az 64 let) meziro¢né vzrostla o 0,7 p. b. (na 68,8 %),
u muzd se naopak snizila 0 0,8 p. b. (na 81,5 %). | tak stale patfila zaméstnanost muz(i v CR
spolu s Nizozemskem (85,9 %) a Maltou (85,5 %) v ramci zemi EU k nejvySSim.

Dlouhodob& omezeny rezervoar volnych pracovnich sil v Cesku i silici tlak firem na
optimalizaci vyrobnich nakladd sytily rostouci poptavku tuzemskych zaméstnavatell po
pracovnicich ze zahrani€i. SnadnéjSimu zaméstnavani cizincd pomahaji legislativni zmény
snizujici administrativni narocnost v této oblasti. Dlouhodoby rist pfilivu zahranicnich
pracovnikil do Ceska tak pokracoval i v roce 2023. Na jeho konci bylo na MPSV registrovano
824 tis. cizincli v zaméstnaneckém postaveni (mezirocné o 31 tis. vice), cizich statnich
pislugnikd s Zivnostenskym opravnénim v Cesku’® evidovalo MPO 118 tis. (+6 tis.). V obou
pfipadech sice doslo loni ve srovnani s rokem 2022 k citelnému zpomaleni rlstu, to vSak Ize
z velké Casti pricist bezprecedentni uprchlické ving z Ukrajiny, jez vrcholila pravé predioni’.
Presto i za lorisky rok pfispéli k vy$Simu poctu cizincl v roli zaméstnancll celou polovinou
Ukrajinci (+15,7 tis., z toho zeny +9,2 tis.), z dalSich ,tfetich zemi“ pak Filipinci (+2,4 tis., jejichz
pocet vzrostl mezirocné o polovinu), Indové (+1,2 tis.) a Turci (+1,1 tis.). Ze statd EU pribylo
vyznamné pouze Slovaku (+2,8 tis, relativné ale jen o 1,3 %), naopak obani Rumunska
a Bulharska mirné ubylo druhy rok v fadé.

Celkovy pocet odpracovanych hodin v ekonomice se loni témérf vratil na trover z roku 2019.
Meziro¢né se zvysil o 0,6 % (srovnatelné jako celkova zaméstnanost, po cely rok 2022
pfitom odpracovana doba vyrazné predbihala tempo rlustu zaméstnanosti). Proti
sviznéjSimu rUstu odpracované doby loni plsobilo rozsifovani zkracenych pracovnich
Uvazk( (souvisejici s rostouci zaméstnanosti Zen podporenou uprchlickou vinou i nové
zavedenym darfiovym zvyhodnénim zkracenych Uvazk(l)’’. Rlst odpracované doby

72 Z podnikovych statistik plyne, Ze ve vyrobé ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd se evidenéni pocet zaméstnanc(i mezirotné snizil 0 3,4 %.
Mirnéjsi pokles nastal i ve vSech ostatnich vahové vyznamnéjSich priimyslovych oborech, véetné vyroby motorovych vozidel (-0,4 %).

73 7 detailngjsich udajtl z VSPS plyne, Ze podet zaméstnavatel(l (podnikatel(l se zamé&stnanci) se loni mezirodné nepatrné snizil

(a pokracoval tak v nepfiznivém trendu trvajicim od roku 2019). Tato pocetné méné vyznamna skupina podnikatell je v metodice
narodnich ucta fazena do kategorie zaméstnancu.

4 Ve zpracovatelském primyslu a také v odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi jich za posledni &tyfi roky ubyla bezmala desetina.
Naopak znatelné nad svou predkrizovou Urovni se nachazely pocty sebezaméstnanych pouze v informacénich a komunikacnich ¢innostech
(+10 %), mirné (do 2 %) potom ve stavebnictvi a v oblasti nemovitosti.

75 Mezi nimi se ve srovnani s cizinci v zaméstnaneckém postaveni dast&ji vyskytuji lidé v Cesku dlouhodobé usazeni (napf. Vietnamci).
8 Po odeéteni viech ukrajinskych ob&anu se za lofisky rok zvysil pocet cizincli v postaveni zaméstnancut o 15,0 tis. (v letech 2022

a 2021 pak o 16,7 tis., resp. 22,0 tis.). Rust u zivnostniku ¢inil za rok 2023 analogicky 3,2 tis. a rovnéz v pfedchozich dvou letech se

pohyboval mezi 3 a 4 tisici.

7 Dle Gdajtl z VSPS za 4. &tvrtleti 2023 pracovalo v CR mezi Zenami ve véku 15 a vice let na zkracené Gvazky rekordnich 13,7 %. To je
meziroéné o 1,7 p. b. vice (spolu se Slovenskem jde o nejvyraznéjsi narist v ramci EU). Zastoupeni téchto Gvazk( v CR je ovéem stale
v evropském kontextu nizké. V EU dosahovalo (29,6 %), z toho v eurozéné (34,4 %).
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Hodinova produktivita
prace se mezirotné mirné
snizila podruhé v fadé.
Ve srovnani s urovni

z roku 2019 ale
nezaostavala.

Ocekavani podnikl

v oblasti zaméstnanosti
se na prelomu let 2023
a 2024 zhorsila. Mirny
optimismus si udrzovaly
obchod a stavebnictvi.

vyznamnéji predbihal dynamiku zaméstnanosti jen ve zpracovatelském pramyslu, ve vétsiné
odvétvi sluzeb tomu bylo naopak.

Hodinova produktivita prace v celé ekonomice loni meziroéné mirné poklesla (o 1,0 %)
a snizovala se druhy rok v fadé&. V obou pfipadech stéla za nepfiznivym vyvojem produktivita
v téZebnim pramyslu a energetice, ktera jen za lofsky rok klesla skoro o pétinu. Mirnéji se
loni sniZila produktivita ve vahové vyznamném uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (-1,6 %), lehky pokles ale nastal ve vétSiné odvétvi sluzeb. Naopak ve
zpracovatelském prdmyslu se produktivita zvySovala treti rok v fadé (loni 0 2,2 %), jesté
déle pak trval pozitivni vyvoj v informacnich a komunikacnich &innostech — lonsky rust
¢inil 3,8 % a byl nejvyssi ze vSech hlavnich odvétvi. Navzdory nepfiznivému vyvoji
v poslednich dvou letech lofiska produktivita prace v tuzemské ekonomice prakticky
nezaostala za urovni z konjunkturniho roku 2019 (-0,1 %). Rudst produktivity ve
zpracovatelském primyslu (+7 %), informacénich a komunikaénich €innostech (+17 %)
a finanénictvi (+21 %) v tomto obdobi tak kompenzoval poklesy v celém primarnim
sektoru ekonomiky, stavebnictvi &i v oblasti nemovitosti.

Graf €. 14 Celkova zaméstnanost (mezironé v %), prispévky odvétvi k meziroéni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Ostatni odvétvi* Vef.spr.,0brana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. ¢in. Informacni a komunikac. ¢in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zemédelstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zaméstnanost celkem
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----------- Oc¢ekavani zaméstnanosti (obchod) -eeeeeee- OCekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni innosti.

mésicich. }'Jdaje jsou sezonné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného Ctvrtleti.

Zdroj: CSU (narodni ucty), Eurostat (konjunkturalni prazkumy).

Kratkodoba oéekavani podnikll v celé ekonomice v oblasti zaméstnanosti se od loriského
unora (kdy klesla na dvouleté minimum) do¢asné stabilizovala. S blizicim se koncem roku
se bohuzel opét zaCala zhorSovat, zejména ve sluzbach i obchodu. V Unoru 2024 byla
oCekavani nejslabsi od vrcholu pandemie (bfezen 2021). Pesimismus previadal zejména ve
sluzbach, kde v tfimésicnim horizontu uvazovalo o propusténi pracovnikl 35 % podnikd,
v obchodé a primyslu shodné 13 %. Situace na urovni dil€ich odvétvi v ramci pramyslu

8 Jde o hruby domaci produkt (ve stalych cenach roku 2015) na 1 hodinu odpracovanou zaméstnanymi osobami v celé ekonomice. Na
urovni hlavnich odvétvi je misto HDP pouzita hrubéa pfidana hodnota.
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i sluzeb se odliovala™. Jediné z hlavnich odvétvi, kde se ocekavani meziro¢né zlepsila,
bylo stavebnictvi — o propusténi uvazovalo jen 8 % firem (nejméné za posledni 1,5 roku),
12 % podnikd oproti tomu planovalo navySovat zaméstnanost. Vlivem zhorSovani
celkovych ekonomickych vyhledu i silného pfilivu osob z Ukrajiny na tuzemsky pracovni trh
klesal v nékterych kliCovych odvétvich podil podnikl, pro néz predstavuje nedostatek
pracovni sily jednu z vyznamnych ristovych bariér — nejvice v primyslu. Na druhou stranu
ve stavebnictvi Slo stale o nejvyznamnéjsi bariéru limitujici zde zhruba polovinu firem.

Graf €.15 Obecnad mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), ekonomicky
neaktivni osoby chtéjici pracovat* (v tis.), volna pracovni mista (v tis.) a o€ekavani
vyvoje nezaméstnanosti ze strany domacnosti (v p. b.)**
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Mira nezaméstnanosti muzu Mira nezaméstnanosti Zen
Ekon. neaktivni chtéjici pracovat — = = Ocekavani vyvoje nezaméstnanosti
VPM pro vyuéené a SS bez mat. ¢ VPM pro SS s mat.,, VOS a VS

Pozn.: Miry nezameéstnanosti jsou sezénné ocistény. VPM = volna pracovni mista (stav na konci &tvrtleti)
*Jde o osoby, které nepracuji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom uvadeéji, Ze by chtély pracovat.

domacnosti, rist a pokles vyjadfeny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného ctvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prizkum), MPSV (volna pracovni mista registrovana na ufadech prace v CR)

Obecna mira Obecna mira nezaméstnanosti®®, ktera po vétsinu roku 2022 stagnovala blizko historického
nezamestnanosti se minima, se vioni zacala mirné zvy3ovat. Tento trend pokracoval i na po¢atku leto$niho roku.
mimeé zvySovala. V lednu Vi inil . R L, | ) ol rok 50250

2024 dosahla nejvyse za unoru Cinila nezameéstnanost rovna 3 %°' (nejvice za posledni dva a pul roku), u muzi 2,5 %
posledni dva a pul roku. a zen 3,6 %. Nezaméstnanost mirné vzrostla mezimési¢éné (+0,2 p. b.) i mezironé

® Prevazujici negativni ogekavani zaméstnanosti vyjadfily (dle Setfeni z inora 2024) podniky ve dvou tfetinach primyslovych obord — jak

v energeticky naro€nych (hutnictvi, vyroba stavebnich material(i, kovodélny, chemicky a papirensky prdmysl), tak ve strojirenstvi

a subdodavatelskych oborech pro automobilovy primysl (elektrotechnika, gumarenstvi, plastikarstvi) ¢i v fadé vesmés mensich obor(,
jejichz odbyt zavisi z velké ¢asti na spotfebé domacnosti (nabytkarsky, odévni, napojovy a potravinarsky primysl). Naopak mirné pozitivni
vyhledy pretrvavaly ve vyrobé dopravnich prostfedku, dale ve farmacii, ostatnim prumyslu ¢i opravé a instalaci stroju a zafizeni.

Ve sluzbach pfevazovala negativni oéekavani v poloviné dil€ich odvétvi. Nejvice byla patrna v penéznictvi, telekomunikacich a pozemni dopraveé,
dale ve vétsiné administrativnich a podptrnych ¢innosti, ve vydavatelskych ¢innostech ¢i v reklamé. Naopak u fady jinych podnikovych sluzeb
(pravni a ucetnické ¢innosti, architektonické a inzenyrské ¢innosti, pracovni agentury) ¢i v oblasti programovani, pojistovnictvi a ostatnich
finan€nich €innostech, kuryrnich €innostech, pohostinstvi, ubytovani, letecké dopravy a skladovani podniky ocekavaly spiSe vy58i zaméstnanost.
8 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji vdechny tidaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou o&itény o sezénni vivy.

81 Nizsi celkovou miru nezaméstnanosti (osob ve véku 15-74 let) nez v tuzemsku (3,0 %) vykazala v lednu 2024 jen Malta (2,6 %), srovnatelnou
Polsko (2,9 %) a Némecko (3,1 %). Nezaméstnanost mezironé vzrostla ve dvou tfetinach ¢lenskych statl — nejvice v Estonsku (z 5,2 na 7,0 %),
déle v Dansku, Litvé a Svédsku (shodné zhruba o 1 p. b.). Naopak pokles nastal hlavné v zemich s tradiéné vy$i nezaméstnanosti — ve Spanélsku
(13,0 na 11,6 %), v Recku (z 11,3 na 10,4 %) a Italii (ze 7,9 na 7,2 %), mimé&ji (0 0,5 p. b.) se snizila v Portugalsku, Chorvatsku a na Slovensku.
Mira nezaméstnanosti mladych (do 25 let) v EU méla loni od jara spiSe mirné vzestupny trend, na konci roku pak kolisala. V lednu 2024 ¢&itala v Unii
14,9 % (meziroéné +0,8 p. b.), v Cesku 8,1 %, coz byla tfeti nejnizsi hodnota po Némecku (5,7 %), Malté (7,8 %). Opacné tomu bylo ve Spanélisku
(28,6 %), pies 20 % nezaméstnanych mezi mladymi hlasily Svédsko, Portugalsko, Recko, Italie a Lucembursko. Meziroéné se situace mimé zlepsila
zejména v Recku (pokles 0 4 p. b.), zhorsila pak hlavné v Bulharsku (+7 p. b.), Litv& (+4 p. b.) & Svédsku a Finsku.
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Pocet volnych pracovnich
mist v ekonomice se
mirné snizoval.

Obavy lidi z vyvoje
nezaméstnanosti po
vétSinu loriského roku
slably.

Rast primémych mezd
bé&hem roku zvolroval,
coz souviselo

s pfetrvavajicim slabym
vykonem ekonomiky.

Pokles realné mzdy byl
svou hloubkou i délkou
unikatni. Aktualni vyse
mzdy odpovidala reainé
urovni z 1. tvrtleti 2018.

(+0,4 p. b.), srovnatelné u muzd i Zen. Rychleji se zvySoval pocet dlouhodobé
nezaméstnanych (na mezirocnim pfirastku vSech nezaméstnanych osob se ve 4. ¢tvrtleti
2023 podilel vice nez polovinou), a to zejména muzl, coz mize souviset s obtiznou
situaci v primyslu. Z celkového poctu nezaméstnanych (133 tis.) vSak tvorili lidé, ktefi
byli bez prace déle nez rok, stale méné nez tfetinu (srovnatelné jako v roce 2019). Také
udaje o uchazegich o zaméstnani registrovanych na ufadech prace (UP) naznaduji mirmé
ochlazeni na pracovnim trhu®2, To podtrhuje i fakt, Ze po cely lorisky rok meziroéné narustala
velikost potencialni pracovni rezervy — pocet ekonomicky neaktivnich praci nehledajicich,
ale chtgjicich pracovat presahl ve 4. Gtvrtleti 80 tisic®.

Poget volnych pracovnich mist v nabidce UP meziro&né klesa jiz vice nez 1,5 roku. Na konci
ledna bylo evidovano 267 tis. mist®4, mezirotné o 5 % méné (nabidka mist druhy mésic
v fadé prevysila poCet registrovanych uchaze€li o praci). Za poklesem staly hlavné
nizkokvalifikované pozice, relativné nejvice ovSem ubylo mist pro stfedoskolaky — bez
maturity (0 13,4 %) i s maturitou (o0 11,7 %). Naopak pocet mist pro uchazece s terciarnim
vzdélanim mezirocné stagnoval (na 14,9 tis.). Z pohledu kvalifikacnich tfid zaméstnani mél
pokles volnych mist spiSe plosny charakter. Obavy lidi z ristu nezaméstnanosti (vyjadfené
v ramci konjunkturalnich 3etfeni) se navzdory slabému vykonu ekonomiky od poc¢atku
loriského roku snizovaly. Teprve na pfelomu let 2023 a 2024 se mirné zvysily, zUstaly vSak
zhruba na Urovni dlouhodobého priméru.

Prdmérna hruba nominalni mzda (na zameéstnance, pfi zohlednéni délky uvazku) vystoupala
loni ve 4. Ctvrtleti na 46,0 tis. korun. Meziro¢né vzrostla o 6,3 %, mzdové tempo béhem
lofiského roku plynule mirné ochabovalo (v 1. Etvrtleti Cinilo 8,8 %). Sezénné ocisténa mzda
byla mezikvartalné vy3si o 1,5 %, i zde je béhem lofiska patrné lehké zpomalovani souvisejici
s pretrvavajicim slabym vykonem ekonomiky doprovazenym narGstem nezaméstnanosti.
Mzdovy rlst v ekonomice tlumila i silici potfeba Uspor v rozpoétové sfére®, stridméjsi
navy$ovani minimalnich mezd® i rostouci pocéet zahrani¢nich pracovnikd ze ,tretich
zemi“. Ti nezfidka pracuji na nizkokvalifikovanych pozicich a jejich vydélky tudiz
zpravidla nedosahuji trovné ob&anti CR. Naopak ve sméru rdstu nominaini mzdy stale
pusobila dosud relativné vysoka poptavka podnik{i po pracovni sile v nékterych odvétvich
¢i zvySeny tlak zaméstnancu (pramenici také z napjatych rodinnych rozpoéti viivem
doznivajiciho vysokého ristu cen nékterych zakladnich polozek spotfebniho koSe).

S ohledem na dezinflacni tendence v ekonomice se mezirocni pokles kupni sily primérmé
mzdy béhem lofiského roku mimil, kdyz ve 4. Ctvrtleti €inil pouze 1,2 %. Kupni sila vydélku
ov8em meziro€né klesla jiz devaty kvartal v fadé. Bezprecedentni je kromé délky i celkova
hloubka poklesu za toto obdobi (blizila se 10 %). V mezi¢tvrtletnim pohledu vSak po vétsinu
lonského roku jiz dochazelo k rastu kupni sily mezd, nebot cenova hladina se v tomto
pohledu jiz stabilizovala. | tak vySe realné mzdy (po sezénnim ocisténi) ve 4. Ctvrtleti 2023
odpovidala pouze uUrovni z 1. tvrtleti 2018, podobné Ize ovSem fFict také u analogického
srovnani realné produktivity prace (pfi vyjadieni na zaméstnanou osobu)®’. Mzdovy vyvoj po

82 Dle udaja MPSV ¢&inil letos na konci Uinora sezonné neocistény podil dosazitelnych uchaze&l o zaméstnani ve véku 15 az 64 let na
obyvatelstvu stejného véku 4,0 % (muzi 3,7 %, zeny 4,2 %). Lednova nezaméstnanost se sice nachazi na tfiletém maximu, narast je vSak jen
velmi miry (v kumulaci +0,4 p. b.). Nejvy$$i nezaméstnanost suzovala okresy Karvina (8,2 %), vysoka byla téZ na Bruntalsku (7,9 %) a také
Mostecku (7,6 %), kde meziro¢né vzrostla ze vSech okresu nejvice (+0,7 p. b.).

83 Pouze necela pétina z tohoto poétu je ovéem schopna bezprostfedné do prace nastoupit. Vyznamnou &ast pracovnich rezerv totiz
tvofi studenti a Zeny na rodiCovské dovolené.

8 Ne v&echny nabidky volnych pracovnich pozic v evidenci UP Ize ovéem povaZovat za aktualni. Pouze 45 % z celkového po&tu mist
(272 tis.) bylo na konci 4. ¢tvrtleti 2023 inzerovano méné nez pul roku. Pocet volnych pracovnich mist (na zakladé Setfeni v podnicich)
na experimentalni bazi zjistuje od roku 2020 i CSU. Ve 4. &tvrtleti 2023 byl takto odhadnut poget volnych mist v CR na 91,5 tis. Jejich
pocet se mezirocné snizil o 6 %, kdyz klesl tieti kvartal v fadé. Na tomto poklesu se nejvice podilel zpracovatelsky pramysl.

8 Vyjimkou bylo odvétvi vefejné spravy, obrany a sociélniho zabezpeceni. Od 1. zafi 2022 doslo k 10% navyseni platovych tarifG

u zaméstnancu spadajicich pod sluzebni zakon. Od ledna 2023 se zvysily i platové tarify u vojaku a pfislusnikd bezpeénostnich sbord (o 10 %).
8 Od ledna 2023 doslo k navy3eni minimalni mzdy o 6,8 % (srovnatelné jako v pfedchozim roce). Na rozdil od praxe z minulych let viak
nebyl posun minimalni mzdy doprovazen zvySenim hranice u tzv. zaru€enych mezd (ta loni vzrostla jen v osmé, kvalifikacné nejvyssi kategorii
praci, v niz ale minimalni mzdu patrné pobira jen zlomek zaméstnanct).

87 Redlna produktivita prace na 1 pracovnika v celé ekonomice byla na konci roku 2023 ve srovnani s 1. tvrtletim 2018 vy3si jen 0 3,3 %.
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Ve 4. Ctvrtleti rostly mzdy
relativné nejvice

v ubytovani, stravovani
a pohostinstvi, absolutné
nejvice pak v oblasti IT.

Mzdova distribuce se po
cely lonisky rok mirné
rozSifovala.

Absolutné i relativné
vzrostla za lonisky rok
mzda nejvice

v energetice, a to i diky
vyplaté mimoradnych
odmeén na pocatku roku.

Podpriimémy rast mezd
nastal v obchodég,
stavebnictvi i nékterych
oborech zpracovatelského
pramyslu.

Velmi nizky mzdovy rast
ve vzdélavani pokracoval
druhy rok v fadé.

Relativné vyssi rast
medianové mzdy loni
nastal u Fidicich

vétSinu roku 2023 predstavoval rozhoduijici faktor snizeni celkové kupni sily tuzemskych
domacnosti®.

Relativné nejvice si v praméru loni ve 4. Ctvrtleti polepsili zaméstnanci v odvétvi ubytovani,
stravovani a pohostinstvi (+10,1 % meziro¢né), v absolutnim vyjadreni se ale jejich mzdy
nominalné zvysily pomaleji nez v celé ekonomice. Svizné, nad drovni inflace, vzrostly
vydélky jesté v informacnich a komunika&nich €innostech (+8,7 %), dopravé a skladovani
(+8,1 %), v nékterych nezpracovatelskych prdmyslovych odvétvich — pfedevsim v tézbé
a dobyvani (+10,3 %) a v ramci vétSich zpracovatelskych oboru jen ve vyrobé elektrickych
zafizeni (+10,7 %). Podprdmérmé (od 3,9 do 6,1 %) rostly mzdy v odvétvich vefejnych
sluzeb, v administrativnich a podpurnych ¢€innostech, v oblasti nemovitosti, ve stavebnictvi
a v primarnim sektoru zemédélstvi a lesnictvi. Nejméné (o 0,3 %) se pak zvysily primérné
vydeélky v malém rdznorodém odvétvi ostatnich sluzeb (zahrnujici zejména profesni svazy
a odbory, ale také osobni sluzby pro domacnosti), relativné svizné zde ale rostla
zaméstnanost. Median mezd se ve 4. Ctvrtleti zvySil o rovnych 6 % (na 39,7 tis. korun
mésicné). Dolni mzdovy decil mezirocné narostl o 5,5 %, horni decil o 6,6 %. Mzdova
distribuce se tak mirné rozsifila, cozZ platilo rovnéz v pfedchozi &asti loriského roku.

Za cely rok 2023 dosahla pramérna meésicni mzda 43,3 tis. korun. Pfestoze jeji mezirocni
rist byl nejvyssi za posledni Ctyfi roky (+7,5 %), realné si loni zaméstnanci pohorsili
02,9 %. Mzdovy rust dokazal ,porazit® inflaci jen v malém a na kvalifikacni pozadavky
naroéném odvétvi energetiky®® (nominalné cinil 14,1 %*°). Dosazena vySe mezd zde
zaroven prevySovala Uroveri celé ekonomiky o 57 %. Mirn& nad 10 % rostly mzdy
v automobilovém a elektrotechnickém prdmyslu, jen nepatrné méné v t€Zbé a dobyvani
a v ubytovani, stravovani a pohostinstvi. Vice nez 8% rGstu dosahly vydélky v dopravé
a skladovani, v oblasti nemovitosti a také v informacnich a komunikacnich ¢innostech —ty
tak potvrdily v poslednich letech obvyklou pozici odvétvi s nejvyssi arovni mezd (77,9 tis.
korun). Mirné podprdmérny mzdovy rast zaznamenaly stavebnictvi (+6,7 %), nékteré
energeticky naro¢né obory zpracovatelského priimyslu — napf. vyroba stavebnich hmot
(+6,1 %), dale obchod (+7,4 %), ale i financnictvi (+6,5 %). Z odvétvi s vyznamnou roli
statu®’ rostly vydélky nejvice ve vefejné spravé a obrané (+7,5 %), nejméné ve vzdélavani
(+4,3 %, vroce 2022 zde piitom fakticky stagnovaly). VySe mezd tak v tomto odvétvi
(43,2 tis. korun)®? dosahla pouze Urovné narodniho hospodarstvi. Nejméné si v praméru
polepsili pracovnici v ostatnich sluzbach (+3 %), nizké mzdové tempo Ize vysvétlit
vyraznym ozivenim zameéstnanosti (+6,9 %), k némuz zde loni do8lo poprvé od vzplanuti
pandemie. Mezi kraji vzrostla loni celkova mzda nejméné v Praze (+6,6 %). | tak si udrzela
nejvysSi hladinu mezi regiony (53,3 tis. korun). Naopak nejvice se vydélky zvySily
v Usteckém kraji (+8,3 %). Mirné& podprimérné vzrostly v Karlovarském kraji (+7,3 %),

Mzdovy median se dle prfedbéznych udaju za cely lonsky rok zvySil o 6,4 % (bez
vyznamnéjSich rozdilll mezi muzi a zenami®®). Vice rostl u vedoucich a fidicich pracovnik(
(+7,2 %), ale i v kategoriich femeslnici a opravafi ¢i obsluha stroji a zafizeni (shodné

88 Hruby disponibilni diichod (HDD) domacnosti v realném vyjadieni se dle aktualnich udajd v 1. &tvrtleti 2023 meziro&né sniZil 0 2,8 %,

v nasledujicim étvrtleti jiz jen 0 0,2 % a ve 3. Ctvrtleti 0 0,9 %. Z toho objem mezd a platl (v pojeti narodnich ¢t) analogicky realné klesal
03,7 % a 1,8 %, ve 3. Ctvrtleti pak stagnoval. Ve 4. ¢tvrtleti (dle pfedbéznych tdaju) tento objem jiz nepatrné vzrostl (+0,7 %) $lo o prvni
meziro¢ni pfirlstek za poslednich sedm c&tvrtleti. Mzdy a platy zohledriuji (na rozdil od podnikové statistiky) i dalSi faktory, napf. Sedou
ekonomiku, mozné zvySeni ekonomické aktivity obyvatel, napf. formou druhych zaméstnani ¢i dohod o provedeni prace. HDD zahrnuje vedle
mezd a platu i pfijmy plynouci z podnikani ¢i z vlastnictvi kapitalu a také socialni transfery od statu, v¢. donedavna plné valorizovanych
starobnich diichodu (efekt Upravy valorizaéniho schématu z dGvodu Uspornych opatfeni se poprvé projevil v €ervnu 2023).

8 Zahrnuje vyrobu a rozvod elekifiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu.

9 Ve vysokém tempu ristu mezd se zde promitly zejména mimoradné odmény vyplacené na pocatku roku.

1 Pro zjednoduseni zahrnuje odvétvi Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpe&eni; Vzdélavani; Zdravotni a socialni pé&e; Kulturni,

zabavni a rekreacni Cinnosti.

9 Dle tdajtl MSMT dosahoval loni v regionalnim $kolstvi (v zafizenich zfizovanych kraji & obcemi) primé&rny mésiéni plat ugitel(
(v€etné vedoucich pracovnikd) 49,9 tis. korun a meziro¢né se zvysil 0 3,5 % (v roce 2022 o0 0,8 %). Z toho pedagogové (v¢etné
asistentl ¢i Skolnich psychologu) pobirali 46,5 tis. (meziro¢né +3,0 %), nepedagogicti pracovnici pak 29,1 tis. korun (+9,7 %).

9 Dosazena medianova vyse vydélku Zen byla ve 4. Gtvrtleti 2023 proti muzdm o 13 % (resp. 5,5 tis. korun mési¢né) nizsi.
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pracovniki, ale také 0 7,1 %). Specialistim se mzda zvysila 0 5,2 %, i vlivem podpriimérného ristu v odvétvich

uFemesinikt a opravafl. g gominanci statu. Mezi pocetné&ji zastoupenymi skupinami cizinct pracujicich v Gesku méli
loni tradi¢né nejvy$si medianovou mzdu Slovaci (43,9 tis. korun mési¢né), Ukrajinci pobirali
jen 30,3 tis. korun, ale jejich mzda vzrostla meziro€né vice (+8,6 %). Zaméstnanci s Ceskym
obc¢anstvim si pak vydélali 39,8 tis. korun.

Graf ¢. 16 Primérna nominalni i realna mzda a produktivita prace
(ro€ni uhrny, meziroéni zména v %)
11
10

[¢e]
L

O =N WSO N
L

o
@w N =
L
(@]

-4 @)

» o A O O Q NN X o o A ) Q Ny ad
Q Q Q Q Q N N N N N N N N N N

Prdmérna mzda celkem (redlné)  ====- Prdmérna mzda celkem (nominalné)
Prdm. mzda v primyslu (nominaing) Prdm. mzda v obchodu (nominainé)
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*Zahmuje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti.

**\/yjadfuje HDP (ve stalych cenach) vztazeny na 1 pracovnika (ve fyzickych osobach)

Zdroj: CSU
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7. Ménové podminky

V prosinci byly po roce

a pul snizeny
ménoveépolitické urokové
sazby.

V predstihu se zacaly
snizovat mezibankovni
urokové sazby depozit
s delSi splatnosti.

Snizily se urokové sazby
terminovanych vkladd.

Zacaly klesat urokové
sazby Uvérd na spotfebu
i bydleni.

Na konci 4. &tvrtleti 2023 doslo poprvé od €ervna 2022 ke zméné meénovépolitickych
sazeb. Dvoutydenni repo sazba byla 21. prosince snizena z urovné 7,00 % na 6,75 %%
a podobné klesla diskontni sazba na 5,75 % a lombardni na 7,75 %. Kurz koruny vuci
euru reagoval na zménu v nastaveni sazeb mirnym oslabenim az na 24,73 CZK/EU ke
konci prosince, zatimco kurz vi&i dolaru stagnoval a znatelné oslabil az v poslednim
prosincovém dni na 22,38 CZK/USD. Za celé 4. Ctvrtleti kurz koruny vic&i euru v primeéru
¢inil 24,52 CZK/EU a byl tak mezittvrtletné slabsi o 39 haléfl a meziro¢né
oslabil 0 13 haléfa. V prabéhu kvartalu kurz koruny vi&i euru Kkolisal okolo
urovné 24,50 CZK/EUR. Kurz vucéi dolaru zacal kvartal na 23,23 CZK/USD a posilil
témeér o korunu na 22,38 CZK/USD. V praméru ale kurz koruny v(i€i dolaru ve 4. Ctvrtleti
dosahl 22,82 CZK/USD a byl tak o 65 haléfi slabsi nez ve 3. kvartalu. Oproti
urovni 4. étvrtleti roku 2022 byl kurz koruny v(¢i dolaru silnéjsi o 1,10 koruny.

Pokles ménovépolitickych sazeb se ve 4. Ctvrtleti projevil i na urokovych sazbach
mezibankovniho trhu. Mésiéni PRIBOR sazba klesla o 0,10 p. b. % na 6,98 %
a tfimésicni 0 0,12 p. b. na 6,97 %. Zatimco u sazeb depozit s kratkou splatnosti ale
zmeéna pfiSla az v prosinci v reakci na uvolnéni ménovych podminek, sazby depozit
s delSi splatnosti béhem celého kvartalu postupné klesaly v o¢ekavani zmény nastaveni
ménovépolitickych sazeb. Sestimésiéni PRIBOR (-0,35 p. b. na 6,71 %) se zadala
vyraznéji snizovat v Fijnu. U ro€ni PRIBOR (-0,66 p. b. na 6,19 %) byl pohyb dold patrny
uz v letnich mésicich. Ve 4. Ctvrtleti klesly vynosy vladnich dluhopist u vSech typu
splatnosti. Urokovéa sazba kratkodobych dluhopisti tak zakongila rok 2023 na 4,61 %
(-0,44 p. b.), u stfednédobych dluhopist to bylo 3,96 % (-0,61 p. b.) a u dlouhodobych
3,97 % (-0,52 p. b.)

Dopad zmén nastaveni ménovych podminek na sazby klientskych ucta byl ve 4. Etvrtleti
smiSeny. Zatimco u jednodennich vkladd a béznych u¢td domacnosti nedoslo
k vyraznéjSim posunim, u terminovanych vkladu se primérné uro€eni vyrazné snizilo.
Celkové byly vklady s dohodnutou splatnosti primérné uroCeny 5,72 % (—0,29 p. b.)
a silngji klesalo uroCeni u vkladd se splatnosti nad jeden rok. U nefinanénich podnik
pomérné vyrazneé kleslo primérné uroceni jednodennich vkladd (-0,49 p. b. na 1,57 %)
a nizSi byla také pramérna urokova sazba vklad s dohodnutou splatnosti (-0,19 p. b. na
1,03 %). Na konci roku 2023 dosahl celkovy objem vklad(i 6 701,2 mid. korun a mezirocné
byl vy3Si 0 842,3 mld. (14,4 %). Po oslabeni tempa, ke kterému doSlo ve 2. a 3. &tvrtleti,
opét zrychlil meziro¢ni narlst objemu terminovanych vkladl (42,7 %), pravdépodobné
i v souvislosti se snahou uzavfit smlouvy pfed ocekavanym snizenim urokovych sazeb.
Na konci roku se mirné zvySoval také objem neterminovanych vkladu (3,3 %). Zastavil se
tak jejich propad patrny od zacatku roku 2022, kdy v souvislosti se silnou inflaci dochazelo
k pfelivu prostfedku na terminované vklady. Z hlediska sektort pfispély k nartstu objemu
vkladti nejvice vladni instituce (+325,2 mid. korun) nasledované domacnostmi®®
(+254,7 mid.) a finanénimi institucemi (+151,0 mid.). Rostly i vklady nefinan¢nich podniku
(+103,2 mid. korun).

Oc¢ekavana zména nastaveni ménovych podminek se CasteCné& projevovala také
v urokovych sazbach avért pro domacnosti. Ve 4. ¢tvrtleti mirné pokleslo primérné
uroceni uvérd na spotrebu (0 0,23 p. b. na 9,29 % k 31.12.). Z vrcholu dosazeného ve
3. Ctvrtleti 2023 sestoupily nize také Urokové sazby uvérld na bydleni (celkovy primér
dosahl 5,41 % a klesl o 0,09 p. b.). Klesly urokové sazby u vSech fixaci, nejvyraznégji

9% Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajd v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurzé jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

% Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou drokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 12. 2023 a 30. 9. 2023.
9% Obyvatelstvo v&etné Zivnostnika.
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Urokové sazby Gvérd pro
podniky na konci roku
rovnéz klesly.

Celkové zadluzeni domacnosti ke konci roku 2023 dosahovalo 2 315,9 mid. korun
a mezirocné tak bylo vy$si o 4,7 %. Objem poskytnutych avérli na spotfebu byl vyssi
08,5 % a tempo tak po dvou kvartdlech opét kleslo pod 10 %. Objem uveérd
poskytnutych na bydleni rostl nadale jen mirné (4,1 %). Zatimco hypotecni uvéry byly
vy$si 0 3,9 %, rast uvérh ze stavebniho spofeni posilil na vyraznych 32,1 %°%. Novych
hypotegnich Gvéra® piibylo ve 4. &tvrtleti vice nez v predchozich kvartéalech. Cistych
novych avéru véetné navyseni bylo v zasadé stejné a zdrojem rustu byla ostatni nova
ujednani, tedy zejména uvéry, u kterych se po skonceni fixace ménily podminky.

Takeé podniky na konci roku 2023 pocitily uvolnéni ménovych podminek prostfednictvim
snizujicich se uvérovych sazeb. Uvéry v objemu do 7,5 miliond tak byly urogeny
v priméru 7,76 % (-0,54 p. b.), avéry mezi 7,5 a 30 miliony 8,60 % (-0,37 p.b.)
a nejvyssi kategorie uvér( nad 30 miliont v priméru méla urokovou sazbu 8,52 %
(-0,30 p. b.). Celkovy objem uveéra podnikl ke konci roku 2023 dosahl 4 356,5 mid.
korun a byl meziroéné vy$si o 7,0 %. K nejvyraznéjSimu meziroénimu nardstu Gveérd
dochazelo v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech
(36,8 %), vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadni vody
(16,9 %) a cinnostech v oblasti nemovitosti (13,2 %). Objem poskytnutych Gvérd
naopak klesal subjektim v oblasti dopravy a skladovani (-5,7 %), velkoobchodu,
maloobchodu a oprav a udrzby motorovych vozidel (-0,8 %) a ve zpracovatelském
pramyslu (-0,7 %). Neménny zustal trend rdstu Gvérud v cizi méné, které ke konci roku
2023 poprvé prekrocily hranici poloviny celkovych uvért a pohledavek nefinancnich
podnikt (51,1 %%).

Graf €. 17 Trzni urokové sazby (v %)

8
7 4
6
5
4 4
3
/
2 | ;ﬁ\
1 /—,_/
0 +rrrrrrrrrrrrrerrrrrrrr T e T T T T T T T T T T T T
-1
R R R
2018 2019 2020 2021 2022 2023
2T repo sazba Pramérny vynos statnich dluhopist (2Y)
—— PRIBOR (3M) Priimérny vynos statnich dluhopist (5Y)
= PRIBOR (1Y) Priimérny vynos statnich dluhopist (10Y)

Zdroj: ARAD, CNB

97 Dvoucifernym tempem narGstaly Gvéry ze stavebnich spofeni od konce roku 2022. Diky vyraznému zvyseni tUrokd hypoték se staly
uveéry ze stavebniho spofeni, u kterych je maximalni ro€eni zakonem omezeno, pro dluzniky vyhodné&jSim nastrojem financovani.
%V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuiji stavajici smlouvy
sjednané nové u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.

9 Uvéry v cizi méné zacaly prudce rust po zac¢atku opétovného zvySovani mé&novépolitickych sazeb v &ervnu 2021.
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8. Statni rozpocet

Hluboky rozpoctovy
schodek pretrvaval,
druhym rokem v fadé se
ale zmirnil.

Rast pfijma SR loni ve
srovnani s rokem 2022
vyrazné zrychlil,
rozpoctové ocekavani ani
tak zcela nenaplnil.

K rGstu danového inkasa
pfispély nejvice nové
zavedené mimoradné
firemni dané.

Vysoky vynos korporatni
dané souvisi s ristem
miry zisku podnik,
zejména ve financnictvi
a energetice.

Hospodateni statniho rozpodtu'® CR pokradovalo hlubokymi schodky &tvrtym rokem
viadé, a proto stdle pfedstavovalo jednu znejvyznamnéjSich makroekonomickych
nerovnovah. V roce 2023 se dosazeny deficit rovnal 288,5 mlid. korun a fakticky naplnil
rozpottové oGekavani'®'. Schodek se mezironé snizil podruhé v fadé, proti roku 2022 kles!
o pétinu (71,9 mid. korun). Tento pozitivni trend byl patrny i po o¢isténi o vliv prostfedku
z rozpo¢tu EU (véetné finanénich mechanismu)'%2. Rozpoétovy schodek se b&hem lorfiska
vyvijel velmi nerovnomérné&'®3, za ¢imz stal postupny priliv mimoradnych, avsak vesmés
planovanych pfijma (dividendy, vynosy z mimofadnych firemnich dani, zejména v oblasti
energetiky), svizny rust inkasa ,béznych® firemnich dani, jakoz i zapocteni prostfedku
z Narodniho planu obnovy (ty loni od &ervna vyznamné navysily celkové pFijmy CR z EU).

Ackoli rust celkovych pfijma SR €inil za lorisky rok rekordnich 289,7 mid. korun, resp. 17,8 %
(ttmeéf dvojnasobné tempo nez vroce 2022), rozpoCtova ocekavani zcela nenaplnil
(2,1 %). Na vyvoji pfijmd se vedle vySe uvedenych polozek vyznamné podilel silny rdst
cen v ekonomice, jenz tlacil i na vy$si dynamiku mezd v soukromé sféfe a soucasné tlumil
negativni dopady pfetrvavajici slabé spotfeby domacnosti na inkaso nepfimych dani. Vice
nez polovina z lofiského narlistu souhrnnych pfijma SR plynula z vy$$iho dafiového inkasa,
bezmala tietina z nedafovych a kapitalovych pfijma a zbytek z povinného pojistného'4.
Tempo vybéru pojistného ovsem vlivem ochlazovani na trhu prace’®® béhem roku slablo
(1. Ctvrtleti: 10,5 %, 4. Ctvrtleti: +6,4 %). V kontrastu s tim rlst celostatniho dafového inkasa
nezpomaloval — za cely lorisky rok &inil 15,4 % (resp. 12,2 % po odecteni mimoradnych
firemnich dani (z nadmérnych pfijmu &i z neocekavanych ziski).

Za loriskym rlistem celkovych dariovych pfijmi SR staly hlavné prostfedky z mimoradného
zdanéni firem (57,7 mld. korun), a to bez ohledu na fakt, Ze jejich souhrnny vybér zdaleka
nenaplnil pavodni rozpoétova otekavani'®. To plati pro jeho kliGovou polozku — dan
z neoCekavanych zisk('” — jejiz zalohové platby pfinesly SR 39,1 mid. korun. Naopak na
dani z nadmérnych pfijma'® zaplatily energetické firmy statu 18,5 mid. korun a planovany
celoro¢ni pfijem byl u ni dosazen jiZ loni v zafi.

Z béznych dani podpofila loni rast pfijmi SR nejvice dar z pfijma pravnickych osob, jejiz
inkaso meziro¢né posililo o tfetinu (+52 mid. korun) a jeho celoro¢ni planovana vyse byla
prekrocena o vice nez ¢tvrtinu (i diky vy$Simu vybéru z oblasti financnictvi a energetiky).
Vynos korporatni dané souvisi s relativné vysokou a dale rostouci mirou zisku podnik('%°.
Loni svizné vzrostl i vybér dané z pfijmu fyzickych osob (DPFO) — o pétinu (resp. 25,2 mid.
korun). | pfes zvolfiovani ristu inkasa béhem roku na tom méla hlavni zasluhu klicova
prijmova dan ze zavislé ¢innosti (+17 mid. korun)''°. Pfiznivé se v ni promitala vy$si

100 pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny tdaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi CR o pokladnim pInéni.

91 Dle zékona ¢. 449/2023 Sb., o statnim rozpoctu na rok 2023 (z 30. listopadu 2022) o¢ekavajiciho pro lofisky rok schodek 295 mid. korun.
192 Jde o prostiedky na programy/projekty z rozpoétu EU a FM, které byly pfedfinancovany ze SR a nasledné postupné proplaceny

z rozpoc¢tu EU a FM. Bez téchto prostfedku, které jsou ve schvaleném SR zahrnuty s neutralnim dopadem, ¢inil lorisky schodek 299,4 mid.
korun (meziro¢né o 17,3 mid. méné).

1% Od ledna do kvétna byl v Ghrnu vykazan rekordni schodek 271,4 mid. korun. Naopak od &ervna do zafi dosahoval piebytek 90,6 mid.

104 Jde o pojistné na socialni zabezpe&eni a aktivni politiku zamé&stnanosti.

1% To se projevovalo slabnoucim rastovym tempem u zaméstnanosti i nominalnich pramérnych mezd. Vedle toho plsobilo na vybér
pojistného i zavedeni slevy pro zaméstnavatele poskytujici krat$i ivazky vybranym skupindm zaméstnancu (napf. rodicim mensich déti,
osobam pecujicim o své blizké &i lidem nad 55 let) nebo zvySeni sazeb odvodu u rizikovych profesi.

1% Celoroéni vynos téchto dotasné zavedenych ,sektorovych® dani u podniki z neoekavanych ziskd a odvodd z nadmérnych pfijma se
prvotné odhadoval na 100 mid. korun. U jeho klicové slozky — dané z neo¢ekavanych ziskd — byl plivodni rozpocétovy odhad celoroéniho
inkasa jiz loni v dubnu revidovan (z 85 mid. korun na 28 mld.), v srpnu doSlo k diléi korekci o€ekavaného vynosu (na 46 mid. korun).

97 Ta se tyka energetickych, petrochemickych a t&Zebnich firem a zahrnuje rovnéz velké banky. Drtiva vétsina inkasa této dané (88 %)
ovSem plynula do SR jen z odvétvi energetiky.

1% Tento odvod (zdanény 90% sazbou) piedstavuje rozdil mezi skutecnym pfijmem a stropem trzniho pFijmu z prodeje elektfiny nad
stanovenou hranici (za obdobi od 1. prosince 2022 do konce roku 2023).

19 Hruby provozni piebytek nefinanénich podnikd se v roce 2022 meziroéné zvysil o 16 % (obdobné vzrostl také v 1. az 3. &tvrtleti 2023), mira
zisku téchto podniku Cinila v roce 2022 rovnych 47 %, v 1. az 3. Ctvrtleti 2023 pak 48,7 %.

110 Celostatni inkaso DPFO ze zavislé ¢innosti (na rovni viech vefejnych rozpottd) se loni nachéazelo jen mirné nad urovni roku 2017 a za rekordni
vysi z roku 2019 zaostavalo o 18 %. Kli¢ovou roli zde sehralo snizeni darfiového zatiZzeni prace od roku 2021 (zruSeni tzv. superhrubé mzdy).
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Inkaso v§ech druhd dané
z pfijmu fyzickych osob
vyznamné prevysilo
rozpoctové ocekavani.
Meziro¢ni rUst inkasa ale
bé&hem roku slabl.

Kladny vliv vysokého rlistu
cen v ekonomice na vybér
DPH byl tlumen poklesem
spotfeby domacnosti.
Ocekavané inkaso tak
nebylo naplnéno.

Vybér spotfebni dané se
snizil a zUstaval za
rozpoctovym oCekavanim.

zaméstnanost i svizny nominalni rast primérné mzdy v podnikové sféfe. Naopak v menSi
mife se negativné projevil vliv dariovych zmén (pfedevSim zvyseni dafiového zvyhodnéni
na druhé a treti dit€). Vybér vahové mnohem méné vyznamné dané& DPFO placené
poplatniky (cilené hlavné na drobné podnikatele) se meziro€né zvysil mirnéji (+7,5 %),
avSak planovanou vysi inkasa prevysil o vice nez tfetinu. Pomohlo tomu pokralujici
zotavovani fady sluzeb zasazenych v éfe pandemie i rostouci poCet podnikajicich osob.
Opacny vliv mély nékteré dariové zmény (zvySeni slevy na poplatnika, navySeni limitu
pfijma pro moznost vstupu do pausalniho rezimu dané). Nadale se daifilo inkasu DPFO
vybirané srazkou. Byt jeho meziro¢ni riist béhem roku postupné slabl, za cely lorisky rok
inkaso vzrostlo o vice nez ffetinu (+7,5 mid. korun). Bylo tazeno pretrvavajicimi vySSimi
urokovymi sazbami na vkladech a v mensi mife i vy$8im poctem osob pracujicich na dohody.

Graf ¢. 18 Prispévek dil¢ich pfijmi k meziroénimu ristu souhrnného celostatniho
inkasa danfiovych pfijma (v p. b.), meziroéni rast prijmi pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun)
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Dané z pfijma FO, placena platci Ostatni dané a poplatky
O  Celk. dafiové pfijmy (bez pojistného na SZ) A PFijmy z pojistného na soc. zabezpeceni®
Saldo statniho rozpodtu (pravdosa) = ====- Saldo SR ocisténé o vliv EU a FM** (pr. osa)

*Zahrnuiji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prostredky na programy/projekty z rozpoétu EU a finanénich mechanism, které byly pfedfinancovany ze SR
a nasledné jsou proplaceny z rozpoc¢tu EU a FM. Celoroéni Udaje jsou k dispozici po€inaje rokem 2010.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmu FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména z drobného
podnikani) a dale dané vybirané srazkou.

Ostatni dané a poplatky obsahuiji zejména dari z nemovitych véci, daf z hazardnich her, dalniéni poplatek, mytné a v roce
2023 noveé rovnéz odvod z nadmérnych pfijmd a neocekavanych zisku. Zdroj: MF CR
Z vybéru DPH sice loni plynulo do SR mezirocné o 5,8 % vice, plvodné rozpoctovana vyse
inkasa vSak opét nebyla naplnéna (o 4,4 %, resp. 16,7 mid. korun). BEhem 1. pololeti rist
vybéru DPH vlivem odeznivajici vysoké inflace slabl, miré posileni inkasa ve 4. Ctrtleti
(meziro¢né +6,5 %) souviselo s lehkym oZivenim spotfeby domacnosti''. ZvySovani vybéru

dané bylo po cely rok mirné tlumeno dopadem posunu limitu trzeb pro registraci DPH"'2.

Inkaso spotfebni dan&''® loni meziro¢né kleslo (-3,4 %) a za rozpo¢tovym ocekavanim
zaostavalo potfeti v fadé (naposledy o 5,8 %, 9,1 mid. korun). Projevil se slaby vybér dané
z tabakovych vyrobk, jenz meziroéné propadl o desetinu, na nejnizsi Uroven za poslednich

11 Realné vydaje na kone¢nou spotiebu tuzemskych domacnosti se na konci lofiského roku oproti 3. ¢tvrtleti mirné zvysily a pokles
vydajl v meziro¢nim srovnani (trvajici nepretrzité takika dva roky) se fakticky zastavil.

12 Jde o zvySeni z 1 na 2 mil. korun, které vstoupilo v platnost od ledna 2023. To se spolu s rozsifenim pausalniho rezimu odrazilo
v meziro¢nim poklesu poctu platct DPH.

13 Ta zahrnuje i energetické dané a daii z digitalnich sluzeb.
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Inkaso dané z tabakovych
vyrobku kleslo na osmileté
minimum.

Vybér dané z mineralnich
oleju diky zvySeni sazby
u motoroveé nafty vzrostl.

Nedariové a kapitalové
pfijmy svizné rostly diky
prostfedkim z EU

i pfevodtm z podnik

s UCasti statu.

Rast celkovych vydajd
SR loni oproti pfedeslym
letim zasadné zrychlil, ve
2. pololeti 2023 v§ak
meziro¢ni tempo
zvolfiovalo.

Navzdory upravé
valorizace pfispély loni

k fiskalni expanzi nejvice
vydaje na dlichody. Saldo
dichodového pojisténi se
prohloubilo na rekordnich
73 mid. korun.

osm let. K tomu doslo i pfes pokracuijici rist danové sazby, nebot’ silnéjSi vliv na inkaso méla
zména nakupnich preferenci obyvatel CR (pfesun spotieby k alternativnim, v tuzemsku méné
zdanénym produktam’4, zvy8eni preshrani¢nich nakup(). U klicové dané z mineralnich oleji
ale loni vybér vzrostl (+3 %) a poprvé za posledni tfi roky naplnil rozpotova o&ekavani.
Pozitivné se projevil navrat sazby dané z motorové nafty na urover pfed vzplanutim
energetické krize''s. Spotfeba vétsiny druhli ropnych produktd v CR loni rostla, u kliové
poloZky — motorové nafty — vSak kvdli slabsi poptavce po nakladni dopravé jen mirmné'e.
Vlivem omezeni zbytnych vydaju tuzemskych domacnosti kleslo inkaso dané ze specifickych
komodit (lih, pivo, Sumivé vino i meziprodukty). Usporné chovani domacnosti i firem vyustily
v plosny pokles vybéru vSech energetickych dani (nejvice u pevnych paliv).

Nedariové a kapitalové pfijmy se za lonsky rok zvysily ttméF o polovinu, presto vSak
z davodu slabsiho vynosu z emisnich povolenek zaostaly o desetinu za planovanou vysi. Na
mezirocnim rdstu se nejvic podilely dividendy a dalSi pfevody prostredkl ze statnich podniku
(+30,6 mld. korun) a téz pfijmy z rozpoctu EU vyrazné navysené o pfijaté platby z Narodniho
planu obnovy (primarné do oblasti dopravy a Zivotniho prostiedi). Cistd pozice CR VUi
rozpoGtu EU Einila loni +49,9 mid. korun a meziroéné se mirné snizila (=7 %)'"", z¢asti i vivem
dlouhodob& mirné rostoucich odvodd CR do rozpo&tu EU. Po zapoéteni pFijmé v ramci
Narodniho planu obnovy se véak kladné saldo CR takika zdvojnasobilo (89,5 mid. korun)
a vudi roku 2022 posililo 0 25,2 mid.

Meziro¢ni rust celkovych vydaju SR vystoupal lonina 11,0 % a ve srovnani s lety 2021 a 2022
vyrazné akceleroval. Vlivem zvolnéni tempa valorizace duchod(l i niz$i potfeby pomoci
podnikdim i domacnostem (umoznéné pfiznivym vyvojem cen energii na svétovych trzich)
tempo ristu celkovych vydaji SR ve 2. pololeti 2023 slablo a jejich celorocni vyse tak byla
oproti planovanému rozpoctu mimé nizsi (0 2,2 %, resp. 48,5 mid. korun). V silném loriském
ristu vydaju se odrazela jak pomoc statu souvisejici s vysokymi cenami energii (nedostatecné
kompenzovana mimoradnymi pfijmy ze zdanéni vybranych sektor(i ekonomiky), tak dopady
pozvolna doznivajici vysokeé inflace (valorizace dichodu, vy$si objem vyplacenych socialnich
davek, rostouci splatky statniho dluhu) &i vySsi vydaje v pfimém dasledku valky na Ukrajiné
(humanitarni pomoc, vydaje na obranu a bezpec¢nost). Ackoli k fiskalni expanzi pfispély loni
tradi¢né zejména bézné vydaje (+192,4 mid. korun), stejné jako v pfedchozich letech hraly
nezanedbatelnou roli i vyssi investice (+25,4 mid.).

Do lofiského mezironiho rlstu béznych vydaju zasadné promluvily socidlni davky
(+100 mid. korun). Jejich podil na veskerych vydajich SR byl nejvysSi za posledni pétileti
(39,4 %). Takrka veskery rust u socialnich davek pokryly vy$si vydaje na dichody, jez dosahly
685,2 mid. korun (+16,5 %). Jejich Cerpani bylo, podobné jako v roce 2022, zasadné ovlivnéno
jak fadnou lednovou valorizaci, tak mimoradnym navySenim béhem roku''8. Vlivem vyrazné
vyssiho zajmu o predGasné penze''® se zastavil vice nez tfi roky trvajici pokles poctu osob,
jez jsou prijemci nékterého z dichodu. Ackoli stale dobra kondice tuzemského trhu prace
podporovala svizny rist pfijmd ddchodového pojisténi, jeho meziroéni tempo nebylo loni oproti

114 \/ybér spotfebni dané ze zahfivanych tabakovych vyrobku loni za tfi &tvrtleti meziroéné stoupl o 8,3 %.

115 K tomuto zvySeni doslo loni od srpna (o 1,5 korun na litr). Sazba spotfebni dané z motorové nafty se tak vratila na pavodni vysi

(9,95 korun/l) platnou do kvétna 2022. Od 1. éervna 2022 do 30. zafi 2022 byla také snizena i spotfebni dar z bezolovnatého benzinu.
16 Dle tdaju CSU vzrostla od ledna do listopadu 2023 spotfeba motorové nafty o 1,3 %, motorového benzinu o 6,0 % a leteckého petroleje
025 %. Pokles nastal u ostatnich ropnych produktll (zahrnujicich napft. rafinérsky plyn, letecky, technicky benzin, parafin a vosky, ropny koks).
"7 Drtiva vétsina lofiskych pfijmu se vztahovala k pfedchozimu programovému obdobi (2014+). Vahové nejvyznamné;jsi pfijmy ze
strukturalnich fondd dosahly 51,0 mid. korun (meziro¢né klesly potfeti v fadé, naposledy o 18,6 %). O vice nez desetinu se snizily
prostfedky na rozvoj venkova (na 7,2 mid.), naopak pfimé platy v zemédeélstvi zdstavaly tradi¢né stabilni (20,5 mld.). Z fondu
soudrznosti ziskala CR loni 30 mld. korun, meziro&né témérf o polovinu vice.

8 | oni v lednu se pramérny starobni dtichod pfi Fadné valorizaci zvysil 0 4,7 %, v Eervnu pii mimofadném zvyseni (za jiz upravenych
legislativnich podminek zmirfiujicich tempo valorizace) o 3,9 %. Uroveri dtichodtl (zejména Zen) zved| také nové zavedeny pravidelny prispévek
za kazdé vychované dité (500 korun). Primérny mésicni starobni dichod (bez soubéhu s ostatnimi ddchody) €inil loni v prosinci u muzud
21 454 korun, u Zen 19 063 korun. Diky zavedeni ,vychovného" se vyznamné snizil rozdil v Grovni diichodd mezi muzi a Zenami.

119 Rist poétu vSech pFijemcu trvale kracenych starobnich dichodd (KSD) loni zrychloval (ve 4. &tvrtleti na 7,7 % meziroéné, nejvice od
roku 2012) a jejich podil na v§ech pfijemcich starobnich didchodl prekro€il hranici 30 %. Do poétu KSD nejsou zahrnuty osoby, které
podaly zadost o pfed¢asny duchod, ale zahajeni jeho vyplaty si odlozily.
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Rast vydaji na
nedtchodové socialni
davky zpomalil. Klesly
vydaje na pfidavky na
déti, humanitarni davky
uprchlikdim, rodi¢ovské
pFispévky i davky
nemocenske.

Cerpani pfispévki na
bydleni se razantné
zvysilo.

Prudky rast
neinvesti¢nich dotaci
podnikatelim uzce
souvisel se
zastropovanim cen
energii pro zakazniky.

Rostly vydaje na platy
zameéstnanct
v regionalnim 3kolstvi.

Vydaje na obsluhu
statniho dluhu
akcelerovaly na rekordni
tempo.

vydajim na dlchody ani polovi¢ni. Saldo systému diichodového pojisténi'?® se proto loni
propadlo do rekordniho deficitu (72,8 mld. korun), meziroéné vice nez trojndsobného.

Rust vydaju na ostatni socialni davky, na rozdil od téch dichodovych, po vysokém tempu
v roce 2022 (+11,2 %) loni razantné zvolnil (+1,7 %, na 182,9 mid. korun), dokonce az nad
ramec rozpoc¢tového oCekavani. Na zvolnéni tempa se vyznamné podilel meziro&ni pokles
pridavkd na déti (4,8 mid. korun, resp. —45 %) z divodu vyplaceni jednorazové davky vétsiné
domacnosti s détmi béhem léta 2022 (5 tis. na dité). Zejména viivem vétsiho zacileni'?! se
snizil objem humanitarnich davek pro uprchliky z Ukrajiny (-20 %, —1,7 mid. korun). Tfeti rok
v fadé doslo k nizSimu Cerpani vahové vyznamnych rodiCovskych pfispévkd (loni —5,7 %,
-1,9 mld. korun). Podobné dlouze trva i pokles vydaji na davky nemocenského pojisténi
(4,6 %), i tak se jejich loriska vyse (45,9 mid. korun'??) nachazela zfetelné nad Grovni roku
2019 (+17 %). Ve sméru rastu nedliichodovych davek pusobily loni nejvice pfispévky na
bydleni, jejichz objem se mezirotné vice nez zdvojnasobil (na 17,9 mid. korun). Projevil se
zde dopad vysokych cen energii a zvySeni nakladi uznatelnych pro vyplatu, ale i rdstu
povédomi o moznosti €erpani této pomoci v populaci, & zjednoduSeni procedury podani
Zadosti o davku. Radové mensi viiv na celkovy rdst davek mél vyssi objem davek pro
zdravotné postizené (+40,9 %)'%3, prispévku na péci pro dlouhodob& nemocné (+2,2 %) &i
rast vydajd na podporu v nezaméstnanosti (+6,2 %)'?*, jenz se loni po dvou piedeslych letech
obnovil. Ochlazeni trhu prace se odrazilo v mirném rdstu pocétu dlouhodobé nezaméstnanych,
coz podpoifilo i vySSi Cerpani prispévkl na Zivobyti (+16 %, +0,6 mid. korun).

Neinvesti¢ni dotace podnikatelim predstavovaly loni dle oCekavani nejrychleji rostouci bézny
vydaj SR, kdyZ se mezirocné zvysily o 54,6 % a dosahly 137,8 mid. korun'?5. Zahrnuiji totiz
mimoradné vydaje na pomoc s vysokymi cenami energii — hlavné kompenzace za dodavky
elektfiny a plynu zakaznikim a ztraty kvdli zastropovani jejich cen (52,8 mid., korun), dale
dotace provozovateldm prenosové soustavy (18,7 mid.) ¢ pomoc firmam v energeticky
narocnych odvétvich (4,6 mid.). Vice nez 40 % téchto vydajl bylo loni uvolnénojiz v 1. Ctvrtleti.
Mezirocni rust transferd podnikatelt byl tlumen poklesem zalohovych dotaci na obnovitelné
zdroje energie (obsahujici i dopady docasného odpusténi poplatkd), k mensi Uspore doslo
také u vydaju na feSeni dopad(l souvisejicich s pandemii.

Vahové vyznamné neinvesticni transfery Uzemnim rozpo€tim se meziro¢né zvysily 0 9,6 %
(na 266,2 mid. korun). Vice nez polovina loriského pfirGstku souvisela s navySenim plat
pracovnikt zakladnich a stfednich $kol'?8. Projevilo se i posileni vydajli na socialni sluzby,
kompenzaéniho pfispévku na ubytovani uprchlikd z Ukrajiny ¢i na spolufinancovani programi
v oblasti vzdélavani, podpofenych z rozpo¢tu EU. Z dalSich oblasti SR vyrazné zatizily také
ocekavané vydaje na obsluhu statniho dluhu, jejichz meziro¢ni rust loni zasadné zrychlil na
rekordnich 37,4 % (+18,6 mld. korun)'?”. Na platy v organiza¢nich sloZkach statu smérovalo
loni 0 7,4 %28 vice (+11,4 mid. korun). To souviselo s navy$enim platovych tarifl pFislusnikd
bezpecnostnich sbor a vojakd (od ledna 2023) a zaméstnancl ve statni sluzbé (od zafi
2022). Po zmrazeni béhem pandemie se loni zvysily rovnéz vydaje na platy ustavnich €initeld.
Posledni kapitolu podilejici se vyznamnéji na rdstu béznych vydaju pfedstavovaly platby

120 To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na diichodové pojisténi a vydaiji na davky dichodového pojisténi (véetné nakladii na jeho spravu).
121 Od ¢ervence 2023 jsou pii vypottu vyse davky zohlediiovany zapogitatelné naklady na bydleni (stanovené vliadnim nafizenim), jejichz vyse
je odvisla od poctu osob a typu bydleni.

122 \lydaje na tyto davky i loni pfevySovaly pfijmy z pojistného (navzdory jejich sviznému ristu), tento schodek se nicméné snizil z 8,0 mid. korun
v roce 2022 na lonskych 2,7 mid.

123 \lysoky rust souvisi se zvySenim limitu prispé&vkd na zviastni pomucku a na mobilitu. Poget piijemc t&chto davek byl mezirotné vyssi jen o 2 %.
124 Narok na podporu v nezaméstnanosti mélo loni v prosinci 86 tis. registrovanych uchazeét o praci (30,9 % z jejich celkového pottu).

125 Tim o desetinu pfekonaly donedavna rekordni transfery z roku 2021, jez obsahovaly zejména podplrné programy pro podnikatele ve
vrcholném obdobi pandemie covidu-19.

126 Od ledna 2023 vzrostl objem prostiedki na platy pedagogli o 4 %, u nepedagogickych pracovnikd doslo k navy3eni jiz od zafi 2022 (+8 %).
127 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpoétové kapitoly Statni dluh (&. 396). Zasadni viiv na riist vydajti zde mély vyplaty protiinflagnich statnich
dluhopist ob&anum, dil€i roli pak rostouci Urokové sazby u dalSich instrument( dluhového financovani a celkovy trend ristu zadluzeni

z predchozich let.

128 Slo o nejvyssi rlist za posledni pétileti. | tak lofiské zvySeni mirné zaostalo za objemem vyplacenych mezd a plati v celé ekonomice.
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VySe béznych dotaci do
zemédélstvi Ci
neinvesti¢nich nakupt se
snizila.

Ke sviznému ristu
investic pfispély vydaje
na Zivotni prostiedi,
obranu a bezpe¢nost.

Podil investic na
celkovych vydajich SR
byl nejvyssi za
poslednich osm let.

Statni dluh vystoupal na
rekordni vysi, tempo
zadluzovani vSak bylo

roky.

verejného zdravotniho pojisténi za tzv. statni pojiSténce, jez vzrostly o 7,2 % (+9,3 mid. korun)
primarné vlivem zvySeni vyméfovaciho zakladu pro platbu.

Rst béznych vydaji SR tlumily hlavné nizsi dotace Statnimu zemédélskému intervenénimu
fondu, jez mezirocné propadly téméf o 30 % (-12,9 mid. korun). K uspofe doslo rovnéz
u neinvesti¢nich nakupt, na néz sméfovalo o desetinu méné (-9,6 mid. korun) nez v roce
2022. Staly za tim predevsim niZSi cena zemniho plynu pofizeného do statnich hmotnych
rezerv, pokles nakuptl vakcin i niz&i nahrady Ceské posté. Nardst vydaiji naopak loni nastal
u nakupt souvisejicich s oblasti obrany a vnitfni bezpe¢nosti.

Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoétu

220 2200
200 L 2000
180 - L 1800

>

160 - - 16008

S

140 - - 14008

g 5

120 - - 1200$

5 :

£100 L 10002

S g

> S

80 - L 800 o

N

60 - L 600 @
40 L 400
20 L 200

A N M A M M

z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Podpora v nezaméstnanosti

Davky nemocenského pojisténi
Stavebni spofeni a dichod. pfipojisténi
rrrrrr O Statni dluh (Cisté vydaje)*****

------ Kapitalové vydaje

Bézné vydaje celkem (prava osa)
Platy statnich zaméstnanci*

Statni socialni podpora**

Davky socialni péce***

Neinvesti€. nakupy a souvis. vydaje
o Neinvesti¢. transfery podnikatelim

kkk

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionaini Skolstvi.

**Zahmuije i davky péstounské péce. ***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,

pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obéandm Ukrajiny.

****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).

**** Odpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni dluh. Zdroj: MF CR, MPSV
Tempo ristu kapitalovych vydaji SR loni zrychlilo na 13,6 %, mezirocné bylo investovano
0 25,4 mid. korun vice. | pfesto zlistala vySe investic mirné za rozpoctovym ocekavanim
(—2,6 %). Na rozdil od roku 2022 se na rlistu investic podilely nejen prostfedky na spole¢né
programy CR z EU, ale téZ investice vyhradné z narodnich zdroja (ty loni tvofily vice nez
polovinu vSech kapitalovych vydajl). Na zvySeni celkovych investic ze SR se nejvice podilely
dotace Uuzemnim rozpocétiim (+8,4 mid. korun), vyznamnéjSi narist ovsem nastal témér
uvSech kategorii investic. Vyjimkou byly dotace do dopravni infrastruktury
(—8,7 mid. korun)'?°, které ale i tak predstavovaly tfetinu vech investic ze SR (68,1 mid.). Na
rozdil od roku 2022 se loni na ristu kapitalovych vydaji podilely i investicni nakupy
(+6,9 mid. korun), Slo zejména o armadni techniku a dopravni prostfedky. Celkové investice
se na v8ech vydajich SR loni podilely 9,6 %, nejvice za poslednich osm let. Z dlouhodobého
pohledu (posledni dvé dekady) se ale stale jedna spiSe o pramérnou hodnotu.

Statni dluh vystoupal loni na konci roku 2023 na rekordnich 3 111 mid. korun. Meziro¢né se
zvysil o0 216 mid. korun, tedy zhruba o polovinu méné nez béhem let 2020, 2021 a 2022.
Zmirnéni tempa zadluzovani souvisi s poklesem vyse pfijatych kratkodobych zahrani¢nich
zapujcek a soucasné s narustem u splacenych zapujcek. Diky tomu doSlo béhem loriského

128 Schvaleny rozpocet Statniho fondu dopravni infrastruktury pogéital v roce 2023 diky posileni principu vicezdrojového financovani
(v€etné novych nastroji dluhového financovani) s rekordnimi pfijmy ve vysi 150,9 mid. korun.
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Schodek hospodareni
sektoru vladnich instituci
za 1. az 3. cGtvrtleti se
meziro¢né nezmenil.

Meziro¢ni narGst
absolutni vySe dluhu
opét prevysil schodek
hospodafreni.

Diky sviznému
nominalnimu rdstu HDP
mira zadluzeni
meziro¢né poklesla.

Po narustu nerovnovahy
verejnych financi ve

2. pololeti 2022 se
rozpoctové schodky ve
vétsiné statl EU
postupné stabilizovaly.

V fadé stath stfedni

a severni Evropy se
vSak schodek sektoru
vladnich instituci
prohloubil.

Pokles miry zadluzeni
v zemich EU loni
pokracoval, byt
mirn&jSim tempem.

Mira zadluZeni v Cesku
v Unii, ale jeji souhrnny
narust od konce roku
2019 byl mezi staty
nejvyssi.

roku ke snizeni vnéjSiho diuhu o 47,4 % (na 152 mld. korun). Vnitfni dluh se vSak zvysil
013,5 %, predevSim kvuli pokracujici vysoké emisi stfedné a dlouhodobych statnich
dluhopisu, dil&i vliv mél i vy$Si objem statnich pokladni¢nich poukazek.

Sektor viadnich instituci (VI) v CR hospodafil v 1. aZ 3. &tvrtleti 20233 s deficitem 117 mid.
korun'3', takika identickym jako ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Pfi stagnaci hlubokého
schodku ustfednich viadnich instituci (jez financovaly kli¢ové mimofadné vydaje souvisejici
s feSenim dopadu vysoké inflace ¢i s integraci uprchlikd z Ukrajiny) doSlo k mirnému zvysSeni
pfebytku mistnich vladnich instituci (na rekordnich 93 mld.), naopak kladné saldo
hospodafreni zdravotnich pojistoven se lehce zhorsilo (z 15 mid. na 4 mid.). Pfijmy celého
sektoru VI se loni za tfi Ctvrtleti mezirocné zvySily o 10,8 %, zejména vlivem béznych dani
z dichodt (+72 mid. korun), pfijatych socialnich pfispévki (+61 mid.) ¢i rostouciho vyznamu
prijatych dividend. Naopak vliv DPH a spotfebnich dani slabl. Celkové vydaje VI se
analogicky zvysSily o 10,2 %, k ¢emuz nejvice pfispely socialni davky a naturalni socialni
transfery (+96 mld. korun) vyplacené dotace (+40 mid.) a nahrady zaméstnancdm (+40 mid.),
jejichz prortstova role oproti roku 2022 zesilila. Sezénné ocistény schodek hospodareni VI
dosahl ve 3. ¢tvrtleti 2023 vySe 3,1 % HDP a od po€atku roku se témér nezménil. Nominalni
dluh VI na konci 3. Ctvrtleti 2023 dosahl 3 214 mid. korun a meziro&né stoupl o 231 mld.
Stejné jako v obdobi let 2020-2022 narlst dluhu vyznamné prevysil dosazeny schodek
hospodafeni VI. Mira zadluZeni sektoru VI dosahla ve 3. Ctvrtleti 44,5 % HDP (o rok dfive
45,2 %). Meziro¢ni pokles zadluzeni'®? nastal poprvé za poslednich jeden a pul roku.

Po prudkém zhorSeni b&éhem roku 2022 se loni stabilizovala kondice vefejnych financi v EU.
Po odeznéni loriské cenové akcelerace u energii doslo k ¢aste€nému zmirnéni potreby
mimoradnych verejnych vydajd. Na druhou stranu pokradujici velmi slaby ekonomicky riist
vétsiny evropskych ekonomik se negativné podepsal i na pfijmech sektoru VI (ty v relaci
k HDP loni setrvavaly pod urovni roku 2022). Ve 3. ¢tvrtleti 2023 ¢ital deficit hospodareni (po
sezonnim ocisténi) VI v EU 2,8 % HDP, cozZ bylo 0 0,2 p. b. méné neZ v pfedchozim kvartalu
a o cely 1p. b. lepsi vysledek nez ve shodném obdobi pfedchoziho roku. V 1. az 3. &tvrtleti
2023 bylo relativné nejvy$sim schodkem zasazeno Madarsko (-7,3 % HDP), Italie (-7,1 %),
Rumunsko (5,7 %) a Slovensko (-5,5 %). Naopak vyznamnéjsiho prebytku (nad 1 % HDP)
docilily jen Dansko, Irsko, Portugalsko a Kypr. Meziro¢né se ve vétSiné statl schodek
prohloubil (nebot v 1. pololeti 2022 byla situace v oblasti vefejnych rozpoctl jesté
stabilizovana). Nejvice klesl na Slovensku (z =1,7 % na -5,5 % HDP), s mirnym odstupem
pak v Polsku, Svédsku, Madarsku, Estonsku a Finsku. V EU, podobné jako v Cesku,
setrvaval schodek v obou letech blizko 3 % HDP.

Na konci 3. Ctvrtleti Cinila mira zadluzeni sektoru VI vEU 82,6 % HDP, ztoho
v eurozoné 89,9 % HDP. Mezikvartalni pokles zadluZeni tak pretrvaval 2,5 roku, byt loni
probihal pomalejsim tempem. Oproti 3. &tvrtleti 2022 bylo aktualni zadluZeni nizsi ve dvou
tfetinach statd Unie (v celé EU o rovné 2 p. b.), nejvice v nékterych vysoce zadluzenych
statech — v Recku, Portugalsku, Kypru (o vice nez 10 p. b.), ale rovnéz napf. v Irsku
(4,9 p. b.) a Svédsku (-4,0 p. b.). Naopak ke zvy$eni zadluzeni do$lo zejména v Belgii (ze
105,6 % na 108,0 % HDP). Mira zadluzeni v Cesku byla stéle ,jen” poloviéni v(iéi eurozoné
Bulharsku, Litvé a LotySsku). Oproti konci roku 2019 ale vzrostla o0 14,5 p. b. (spolu s Francii
nejvice v EU), skoro tfikrat vice nez v Némecku &i v priméru za Unii. Naopak osm zemi
dokézalo snizit zadluZeni za toto obdobi — o vice nez 13 p. b. Recko, Kypr a Irsko, mirmnéji
také Svédsko, Dansko a Nizozemsko. Ze stfedoevropskych statu si relativné nejlépe vedlo
Polsko, kde zadluZeni vzrostlo ze 45,7 % na 48,7 % HDP.

"3 (Jdaje o hospodateni sektoru viadnich instituci za 4. &tvrtleti | za cely rok 2023 zvetejni CSU 2. dubna 2024, Eurostat pak 22. dubna.
Detailngj$i zhodnoceni tuzemského vyvoje za 3. Ctvrtleti 2023 je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych uéta:

'3 Neni-li uvedeno jinak, jsou Gidaje o hospodaieni sektoru VI v CR vyjadfeny bez sezénniho ogiéténi.

132 Svizné rostouci nominalni HDP prispél ve 3. Gtvrtleti k mezirocnimu poklesu zadluZeni —3,9 p. b., naopak viiv nominalni zmény dluhu &inil + 3,2 p. b.
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