Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika loni
klesla.

Stfedoevropsky region ve
4. Ctvrtleti ekonomicky
stagnoval.

Ceska ekonomika se vroce 2023 potykala s kombinaci vlivu rostouci zahraniéni
poptavky, domaci investiéni aktivity a vladni spotieby a pokraéujiciho propadu spotfeby
domacnosti a negativniho pusobeni zmény zasob. Vysledkem bylo kolisani ekonomiky
v pasmu stagnace. Celkové hruby domaci produkt (HDP) loni klesl o 0,4 %'.
V jednotlivych Etvrtletich se HDP meziroéné snizoval (postupné —0,3 %, -0,2 %, —0,8 %
a-0,2 %). V samotném zavéru roku ve sméru mezirocniho poklesu HDP pusobila zména
zasob a jeji vliv zcela prekonal pozitivni pFispévek spotieby?, investic i zahraniéni
poptavky. Po dvou meziétvrtletnich poklesech HDP z druhé poloviny roku 2022 loni doslo
k oziveni (0,1 % a 0,2 % v 1. a 2. Ctvrtleti 2023) a pak k dalSimu poklesu o 0,8 % ve
3. Ctvrtleti. Ve 4. kvartalu HDP opét mezictvrtletné vzrostl (0,2 %) a pfispival k tomu vyvoj
spotfeby domacnosti, investice i zahrani¢ni poptavka. Oziveni HDP ale brzdila spotfeba
vladnich instituci a rovnéZz zména zasob. Hruby domaci produkt ve stalych cenach loni
zaostaval meziro€né ale také za urovni pfedpandemického roku 2019, ktery byl v roce
2022 mirné prekonan.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Hruby domaci produkt v EU ve 4. Ctvrtleti mezirocné vzrostl o 0,2 % a pfirdstek tak
mirné posilil. U jednotlivych zemi se meziro¢ni dynamika HDP na konci roku
pohybovala v pomérné Sirokém rozpéti. V deviti zemich ve 4. &tvrtleti HDP meziro&né
klesl, nejvice v Irsku (-9,1 %), Estonsku (2,5 %) a Finsku (-1,6 %), zaostavala ale
také pro Ceské exportéry dilezita némecka ekonomika (-0,2 %). Naproti tomu
nejsilingjsi mezirocni pfirGstek HDP byl ve 4. kvartdlu zaznamenan v Chorvatsku
(4,3 %), na Malté (4,3 %) a v Dansku (3,1 %). Mezi¢tvrtletni vyvoj HDP v EU jiZ vice
nez rok kolisa t&ésné kolem stagnace a ve 4. Ctvrtleti se HDP také realné nezménil oproti
pfedchazejicimu kvartalu. U vice nez poloviny zemi EU HDP mezictvrtletné vzrostl.
Celkovou stagnaci HDP v EU ovlivnil jednak prudky pokles v Irsku (-3,4 %) a dale

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostiednictvim objemovych indexu (4. ocistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 1. 3. 2023.
2 PFispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro koneéné uziti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Nominalni rast mezd
a plat zlGstaval vysoky.

Na konci roku 2023 posilil
mezi¢tvrtletni rist mezd
a plata.

Spotfeba domacnosti se
loni silné propadla.

pokles Némecka (0,3 %) a slaby rist Francie (0,1 %). Velka skupina zemi na konci
roku 2023 vykazala jen slaby ekonomicky rist, mezi nimi i cely stfedoevropsky region
(stagnovalo Madarsko, Rakousko, Polsko, slabé rostlo Cesko a 0 0,3 % vzrostl HDP
na Slovensku). Nejvice mezictvrtletné vzrostl HDP v Dansku (2,0 %), Chorvatsku
(1,3 %) a ve Slovinsku (1,1 %).

Celkovy objem vyplacenych mezd a platt loni nominalné vzrostl o 8,0 % pfi sou¢asném
navyseni celkové zaméstnanosti® o 0,8 %. Vzhledem k pokradujicimu ristu cenové
hladiny ale vydélky reainé klesly o 1,2 %*. Objem mezd a platd loni nejvice rostl
v ¢innostech v oblasti nemovitosti (15,6 %), v ostatnich ¢innostech® (10,3 %)
a v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (9,9 %). Naopak
vyrazné podprimérné bylo navySeni mezd a platt v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(4,8 %), v penéznictvi a pojiStovnictvi (6,2 %) a ve zpracovatelském pramyslu (6,9 %).
Mzdova dynamika v pribéhu roku zpomalovala a meziro¢ni rist objemu mezd a platl
ve 4. ¢tvrtleti dosahl 6,6 % za soucasného pfirGstku celkové zaméstnanosti o0 0,4 %.
Cenovy rust loni oslaboval rychleji nez nominalni navySeni mezd a platd, takze ve
4. ¢tvrtleti mirné posilil redlny meziro¢ni pfirdstek objemu mezd a platii na 0,5 %. Mzdy
a platy nejvice mezirocné rostly v odvétvi ostatnich ¢innosti (12,9 % pfi rastu
zaméstnanosti 0 2,9 %), tésné nasledované Cinnostmi v oblasti nemovitosti (12,5 % pfi
rdstu zaméstnanosti o 0,8 %). Nadprimérny byl pfiristek objemu mezd a platd
v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich cinnostech (8,6 %,
zameéstnanost o 2,5 %) a vinformacnich a komunikacnich ¢innostech (7,5 %,
zameéstnanost o 1,0 %). Vyrazné pomaleji nez ve zbytku ekonomiky rostly mzdy a platy
ve zpracovatelském priimyslu (5,1 %), kde zaroven meziro¢né klesla zaméstnanost
01,3 %, a v penéznictvi a pojistovnictvi (5,0 % pfi poklesu zaméstnanosti 0 1,2 %).

Mezictvrtletni rdst mezd a platl ve 4. ctvrtleti posilil na 1,7 %, zatimco celkova
zameéstnanost v zasadé stagnovala (0,1 %). Mzdy a platy rostly realné o 0,7 %.
Oziveni mzdové dynamiky se tykalo celé ekonomiky. Nejvice meziCtvrtletné stoupl
objem mezd a platd v ostatnich Cinnostech (6,2 %), kde také silné vzrostla
zaméstnanost (2,4 %). Silné rostly mzdy a platy také v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (3,1 %, zaméstnanost klesla o 1,1 %), v penéznictvi
a pojistovnictvi (2,4 %, zaméstnanost —1,1 %) a ve stavebnictvi (2,0 %, zaméstnanost
-1,0 %). Naopak mezictvrtletni pfiristek mezd a platd oslabil na 0,5 % ve vefejné
spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci pfi soucasném rlstu
zaméstnanosti o 1,0 %. Pod primérem celé ekonomiky byla mzdova dynamika také ve
zpracovatelském pramyslu (1,2 %, zaméstnanost -0,3 %).

Domaci spotfeba loni celkové klesla o 1,2 %. Stal za tim vyhradné vyvoj spotieby
domacnosti, ktera byla nizsi o 3,1 %. S vyjimkou pandemického roku 2020 to byl
nejhlubsi zaznamenany pokles spotfeby doméacnosti v historii samostatné CR. Spotfeba
vladnich instituci naopak loni vzrostla o 3,0 %. Z hlediska ¢lenéni spotfeby domacnosti
podle trvanlivosti® loni klesaly vSechny jeji typy. Nejvice se propadla spotieba
stfednédobych (-6,3 %) a dlouhodobych (-4,4 %) statkd. Domacnosti vyrazné
redukovaly vydaje také u kratkodobé spotieby (4,1 %). Ta béhem poslednich Ctyr let
tfikrat realné klesla a spadla tak pod uroven roku 2015. Spotfeba sluzeb loni klesla
00,4 %. Ve 4. Ctvrtleti spotfeba celkové meziroéné vzrostla 0 0,3 %, poprvé od 2. ¢tvrtleti
2022. Meziro¢ni pokles spotieby domacnosti se zmirnil na —0,5 % a vladni spotfeba
meziro¢né vzrostla o0 1,9 %. Na dva mezi¢tvrtletni narlsty ze 2. a 3. ¢tvrtleti navazala

8 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gcta (osoby), udaj je sezoénné ocidtén.

4 Do realného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotieby domacnosti.

5 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéitaci a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

6 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.
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Investi¢ni aktivita loni
rostla, ale ve sméru
poklesu HDP silné
pusobila zména zasob.

spotfeba ve 4. kvartalu stagnaci. Spotfeba domacnosti byla mezictvrtletné vyssi o 0,5 %,
zatimco vladni spotfeba klesla o 1,3 %. V samotném 4. Ctvrtleti mezirocné vzrostla
dlouhodoba (2,0 %, poprvé od 1. &tvrtleti 2022) i kratkodoba (0,9 %, poprvé od konce
roku 2021) spotfeba a stagnovala spotieba sluzeb. Meziroéni propad stfednédobé
spotfeby ale pokracoval (-4,8 %). MeziCtvrtletné vySSi byla spotfeba dlouhodobych
(2,7 %) i stfednédobych (3,2 %) statkd i sluzeb (2,1 %). U netrvanlivého zbozi ale
spotfeba domacnosti ve 4. kvartalu mezictvrtletné klesla o 1,8 %.

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k redlné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu loni realné klesly o 7,0 %. Samotna tvorba hrubého
fixniho kapitalu (investice) ale navazala na pfiznivy vyvoj v roce 2022 a loni vzrostla
03,3 %. Celkovy pokles tak $el na vrub zméné zasob’, ktera v poslednich letech
znacné ovliviiuje dynamiku ekonomického vyvoje. Loni €inil jeji pfispévek ve sméru
poklesu HDP -3,1 p. b. K lofiskému nardstu vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
pfispélo vyrazné navySeni investic do dopravnich prostfedkl a zafizeni (15,7 %) a do
ICT a ostatnich stroju a zafizeni (15,5 %). S nepfiznivym vyvojem ve stavebnictvi
korespondovala situace v oblasti investic do staveb. Treti rok v fadé klesly investice do
obydli (-6,7 %) a na silny pfirGstek z roku 2022 nenavazaly investice do ostatnich
budov a staveb (-1,5 %). NizSi byly loni také vydaje na produkty duSevniho vlastnictvi
(-3,5 %). V samotném 4. Ctvrtleti vlivem rozpousténi zasob vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu mezirocné klesly o 14,9 %. Investice ale dal solidné rostly (4,7 %). Podobna
byla situace z hlediska mezi¢tvrtletni dynamiky. Vydaje na tvorbu hrubého kapitélu
klesly o0 10,5 %, ale u investi¢ni aktivity doSlo k oZiveni o0 1,1 %. Stejnou strukturu jako
za cely rok mél rdst investic v samotném 4. ¢tvrtleti. Velmi silné mezirocné rostly
investice do dopravnich prostfedk(l a zafizeni (20,3 %) a do ICT a ostatnich stroju
a zafizeni (17,0 %). Posedmé v fadé klesly vydaje na obydli (-2,3 %) a nizSi byly také
investice do ostatnich budov a staveb (-1,6 %). Investice do produktd dusevniho

7 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné neoci$téna) loni dosahla 133,9 mid. korun, zatimco v roce 2022 to bylo 346,5 mid. Ve
4. Ctvrtleti zména zasob cinila -54,8 mid. korun.
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Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim

a sluzbami loni dosahla
prebytku.

Hruba pfidana hodnota
loni vzrostla.

vlastnictvi meziro€né klesly o 4,0 %. Ponékud pfiznivéji vypadalo na konci roku 2023
mezictvrtletni srovnani investi¢ni aktivity. VysSSi byly investice do obydli (2,9 %)
i ostatnich budov a staveb (3,5 %) a zvySily se také vydaje na produkty dusSevniho
vlastnictvi (3,2 %). Ve 4. kvartalu mezi¢tvrtletné klesly investice do dopravnich
prostfedkud a zafizeni (-1,6 %) a do ICT a ostatnich stroju a zafizeni (-2,2 %).

PFiznivy vliv zahraniéni poptavky na rist HDP v roce 2023 plynul z protichdného
vyvoje vyvozu a dovozu. Zatimco export zbozi a sluzeb® loni realné vzrostl o 3,1 %,
import klesl 0 0,4 %. Ve 4. Ctvrtleti se vyvoz zbozi a sluzeb meziro¢né navysil o 1,0 %
a dovoz se naopak propadl o vyraznych 4,7 %. Vyvoz zbozi rostl pomérné mirné
(0,4 %), u sluzeb byl pfiristek silnéjSi (4,7 %). Po dvou pfedchozich poklesech se
vyvoz ve 4. Ctvrtleti meziCtvrtletné zvysil 0 2,2 %. Z toho export zbozi vzrostl 0 1,6 %
asluzeb o 5,1 %. Mezictvrtletni pokles dovozu (-2,4 %) pokraCoval Ctvrty kvartal
v fadé. Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluzbami loni dosahla pfebytku
378,0 mid. korun, coZ byl mezirotné o 312,4 mld. lep&i vysledek. Vyrazné se zlepSsila
bilance obchodu se zbozim (o 308,6 mild. korun), mirné vysSi byl i prebytek
zahrani¢niho obchodu se sluzbami (+3,7 mld.). Ve 4. Ctvrtleti bilance zahrani¢niho
obchodu dosahla prebytku 128,0 mld. korun a meziro¢né se zlepSila o 106,4 mid.
Prudce meziro¢né rostlo kladné saldo obchodu se zbozim (+90,7 mid. korun)
i sluzbami (+15,7 mid.).

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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Hruba pfidana hodnota (HPH) loni celkové vzrostla o 0,5 %. Mezi dynamikou HPH
aHDP tak vznikl vyrazny rozdil®. Vyvoj HPH v jednotlivych odvétvich z&asti
korespondoval se strukturou poptavky. PFfiznivy vyvoj zahrani¢ni poptavky se tak
odrazel na ristu HPH v exportné zaméfeném zpracovatelském pramyslu (2,2 %). Ten

8 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.

9 Vyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH byl zptsoben vlivem rtizného ocenéni HDP a HPH. Hruba pfidana hodnota je ocenéna
v z&kladnich cenach, zatimco HDP je vyjadien ve skute€nych cenach. Loni se v téchto rozdilech projevily na jedné strané klesajici
danové vynosy souvisejici s propadajici se spotfebou. Zejména na zacatku roku mély vliv také dotace zachycujici stropy cen elektfiny.
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HPH ve 4. ¢tvrtleti
meziro¢né i mezictvrtietné
vzrostla.

10

vyvazoval poklesy ve zbytku prdmyslu, coz bylo patrné na slabém pfirGstku HPH
v prdmyslu jako celku (0,5 %). U sluzeb se nejvice dafilo informacnim a komunikacnim
¢innostem (6,2 %). Mirny pfirGstek (shodné 1,1 %) méla loni HPH v ¢innostech v oblasti
nemovitosti, vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni pédi
a v ostatnich ¢&innostech. Na podnikovou poptavku navazané profesni, védecke,
technické a administrativni ¢innosti vykazaly loni rast HPH o 0,8 %. Propad spotfeby
domacnosti se naopak promitnul do poklesu HPH v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (-1,8 %). Slaba investi¢ni aktivita v oblasti staveb je patrna
na poklesu HPH ve stavebnictvi (-1,2 %), kde se tak HPH snizila patym rokem v fadé.
Hruba pfidana hodnota ve stavebnictvi tak loni o pétinu zaostavala ve srovnani
s vrcholem v roce 2018.

V samotném 4. ¢tvrtleti hruba pfidana hodnota mezirocné vzrostla o 0,3 %. Kristu
nejvice prispél vyvoj ve zpracovatelském pramyslu (rast HPH o 1,7 %). Stejné jako ve
zbytku roku se zbyvajicim pramyslovym odvétvim prili§ nedafilo a solidni vykon ve
zpracovatelském pramyslu tak stacil cely pramysl vytahnout k pfirGstku HPH jen
00,4 %. Ve 4. Ctvrtleti silné mezirocné rostla HPH v informacnich a komunikacnich
¢innostech (4,0 %) a mezi sluzbami mély nadpramérny priristek HPH také innosti
v oblasti nemovitosti (1,6 %), ostatni Cinnosti (1,4 %), profesni, védecké, technické
a administrativni Cinnosti (0,9 %) a vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni
a socialni péce (0,6 %). Nejvice celkovy mezirocni rast HPH brzdilo uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (-1,8 %), HPH klesla také v penéznictvi
a pojistovnictvi (-1,8 %) a rovnéz ve stavebnictvi (-0,4 %). Po dvou pfedchozich
poklesech ve 4. &tvrtleti hruba pfidana hodnota mezictvrtletné vzrostla o 0,6 %. Velmi
silné bylo oziveni ve zpracovatelském primyslu (3,0 %) a vyrazné mezictvrtletné
vzrostla HPH v ¢innostech v oblasti nemovitosti (1,9 %). Ozivil se také rast
v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich c&innostech (0,9 %).
Mezictvrtletné se propadla HPH ve stavebnictvi (-2,5 %), ostatnich cinnostech
(2,0 %) a v penéznictvi a pojistovnictvi (-0,9 %).
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