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7. Ménové podminky

V prosinci byly po roce

a pul snizeny
ménoveépolitické urokové
sazby.

V predstihu se zacaly
snizovat mezibankovni
urokové sazby depozit
s delSi splatnosti.

Snizily se urokové sazby
terminovanych vkladd.

Zacaly klesat urokové
sazby Uvérd na spotfebu
i bydleni.

Na konci 4. &tvrtleti 2023 doslo poprvé od €ervna 2022 ke zméné meénovépolitickych
sazeb. Dvoutydenni repo sazba byla 21. prosince snizena z urovné 7,00 % na 6,75 %'
a podobné klesla diskontni sazba na 5,75 % a lombardni na 7,75 %. Kurz koruny vuci
euru reagoval na zménu v nastaveni sazeb mirnym oslabenim az na 24,73 CZK/EU ke
konci prosince, zatimco kurz vi&i dolaru stagnoval a znatelné oslabil az v poslednim
prosincovém dni na 22,38 CZK/USD. Za celé 4. Ctvrtleti kurz koruny vic&i euru v primeéru
¢inil 24,52 CZK/EU a byl tak mezittvrtletné slabsi o 39 haléfi a meziro¢né
oslabil 0 13 haléfa. V prabéhu kvartalu kurz koruny vi&i euru Kkolisal okolo
urovné 24,50 CZK/EUR. Kurz vucéi dolaru zacal kvartal na 23,23 CZK/USD a posilil
témeér o korunu na 22,38 CZK/USD. V praméru ale kurz koruny v(i€i dolaru ve 4. Ctvrtleti
dosahl 22,82 CZK/USD a byl tak o 65 haléfi slabsi nez ve 3. kvartalu. Oproti
urovni 4. étvrtleti roku 2022 byl kurz koruny v(c¢i dolaru silnéjsi o 1,10 koruny.

Pokles ménovépolitickych sazeb se ve 4. Ctvrtleti projevil i na urokovych sazbach
mezibankovniho trhu. Mési¢ni PRIBOR sazba klesla 0 0,10 p. b.? na 6,98 % a tfimési¢ni
0 0,12 p. b. na 6,97 %. Zatimco u sazeb depozit s kratkou splatnosti ale zména pfisla
az v prosinci v reakci na uvolnéni ménovych podminek, sazby depozit s delSi splatnosti
béhem celého kvartdlu postupné klesaly v océekavani zmény nastaveni
ménovépolitickych sazeb. Sestimésiéni PRIBOR (-0,35 p. b. na 6,71 %) se zadala
vyraznéji snizovat v Fijnu. U ro€ni PRIBOR (-0,66 p. b. na 6,19 %) byl pohyb dold patrny
uz v letnich mésicich. Ve 4. Ctvrtleti klesly vynosy vladnich dluhopist u vSech typu
splatnosti. Urokovéa sazba kratkodobych dluhopisti tak zakongila rok 2023 na 4,61 %
(-0,44 p. b.), u stfednédobych dluhopisl to bylo 3,96 % (-0,61 p. b.) a u dlouhodobych
3,97 % (-0,52 p. b.)

Dopad zmén nastaveni ménovych podminek na sazby klientskych ucta byl ve 4. Etvrtleti
smiSeny. Zatimco u jednodennich vkladd a béznych u¢td domacnosti nedoslo
k vyraznéjSim posunim, u terminovanych vkladu se primérné uro€eni vyrazné snizilo.
Celkové byly vklady s dohodnutou splatnosti primérné uroCeny 5,72 % (—0,29 p. b.)
a silngji klesalo uroCeni u vkladd se splatnosti nad jeden rok. U nefinanénich podnik
pomérné vyrazneé kleslo primérné uroceni jednodennich vkladd (-0,49 p. b. na 1,57 %)
a nizSi byla také pramérna urokova sazba vklad s dohodnutou splatnosti (-0,19 p. b. na
1,03 %). Na konci roku 2023 dosahl celkovy objem vklad(i 6 701,2 mid. korun a mezirocné
byl vy3Si 0 842,3 mld. (14,4 %). Po oslabeni tempa, ke kterému doSlo ve 2. a 3. &tvrtleti,
opét zrychlil meziro¢ni narlst objemu terminovanych vkladl (42,7 %), pravdépodobné
i v souvislosti se snahou uzavfit smlouvy pfed ocekavanym snizenim urokovych sazeb.
Na konci roku se mirné zvySoval také objem neterminovanych vkladu (3,3 %). Zastavil se
tak jejich propad patrny od zacatku roku 2022, kdy v souvislosti se silnou inflaci dochazelo
k pfelivu prostfedku na terminované vklady. Z hlediska sektort pfispély k nartstu objemu
vkladti nejvice vladni instituce (+325,2 mid. korun) nasledované domacnostmi®
(+254,7 mid.) a finanénimi institucemi (+151,0 mid.). Rostly i vklady nefinan¢nich podniku
(+103,2 mid. korun).

Oc¢ekavana zména nastaveni ménovych podminek se CasteCné& projevovala také
v urokovych sazbach avért pro domacnosti. Ve 4. ¢tvrtleti mirné pokleslo primérné
uroceni uvérd na spotrebu (0 0,23 p. b. na 9,29 % k 31.12.). Z vrcholu dosazeného ve
3. Ctvrtleti 2023 sestoupily nize také Urokové sazby uvérld na bydleni (celkovy primér
dosahl 5,41 % a klesl o 0,09 p. b.). Klesly urokové sazby u vSech fixaci, nejvyraznégji

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajl v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurz( jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 12. 2023 a 30. 9. 2023.
3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.
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Urokové sazby Gvérd pro
podniky na konci roku
rovnéz klesly.

Celkové zadluzeni domacnosti ke konci roku 2023 dosahovalo 2 315,9 mid. korun
a mezirocné tak bylo vy$si o 4,7 %. Objem poskytnutych avérli na spotfebu byl vyssi
08,5 % a tempo tak po dvou kvartdlech opét kleslo pod 10 %. Objem uveérd
poskytnutych na bydleni rostl nadale jen mirné (4,1 %). Zatimco hypoteCni uvéry byly
vy88i 0 3,9 %, rlist Uvérd ze stavebniho spofeni posilil na vyraznych 32,1 %*. Novych
hypotegnich uvéra® pfibylo ve 4. &tvrtleti vice nez v pfedchozich kvartalech. Cistych
novych avéru véetné navyseni bylo v zasadé stejné a zdrojem rustu byla ostatni nova
ujednani, tedy zejména uvéry, u kterych se po skonceni fixace ménily podminky.

Takeé podniky na konci roku 2023 pocitily uvolnéni ménovych podminek prostfednictvim
snizujicich se uvérovych sazeb. Uvéry v objemu do 7,5 miliond tak byly urogeny
v priméru 7,76 % (-0,54 p. b.), avéry mezi 7,5 a 30 miliony 8,60 % (-0,37 p.b.)
a nejvyssi kategorie uvér( nad 30 miliont v priméru méla urokovou sazbu 8,52 %
(-0,30 p. b.). Celkovy objem uveéra podnikl ke konci roku 2023 dosahl 4 356,5 mid.
korun a byl meziroéné vy$si o 7,0 %. K nejvyraznéjSimu meziroénimu nardstu Gveérd
dochazelo v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech
(36,8 %), vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadni vody
(16,9 %) a cinnostech v oblasti nemovitosti (13,2 %). Objem poskytnutych Gvérd
naopak klesal subjektim v oblasti dopravy a skladovani (-5,7 %), velkoobchodu,
maloobchodu a oprav a udrzby motorovych vozidel (-0,8 %) a ve zpracovatelském
pramyslu (-0,7 %). Neménny zustal trend rdstu Gvérud v cizi méné, které ke konci roku
2023 poprvé prekrocily hranici poloviny celkovych uvért a pohledavek nefinancnich
podnikt (51,1 %°).

Graf €. 17 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

4 Dvoucifernym tempem narUstaly Gvéry ze stavebnich spofeni od konce roku 2022. Diky vyraznému zvyseni urokd hypoték se staly
uveéry ze stavebniho spofeni, u kterych je maximalni dro€eni zakonem omezeno, pro dluzniky vyhodné&jSim nastrojem financovani.

5V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuiji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednant jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.

8 Uvéry v cizi méné zacaly prudce rlst po zagatku op&tovného zvySovani ménovépolitickych sazeb v Eervnu 2021.
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