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[bookmark: _Toc532558282]2. Souhrnná výkonnost
	Domácí poptávka byla nadále klíčová pro pokračující hospodářský růst.
	
	Ve 3. čtvrtletí 2018 přetrvalo oslabení meziročního růstu hrubého domácího produktu (HDP) české ekonomiky. Ten vzrostl oproti stejnému období minulého roku o 2,4 %[footnoteRef:1], tedy stejně jako v předchozím kvartálu. Dominantně k růstu přispívala domácí poptávka. Růst nadále z většiny podporovaly výdaje na konečnou spotřebu. Výrazně se zvyšovala i investiční aktivita. Oslabil však příspěvek bilance zahraničního obchodu, zčásti i kvůli tomu, že domácí poptávku pokrýval ve zvýšené míře dovoz. Mezičtvrtletní přírůstek HDP ve 3. kvartálu dosáhl 0,6 %. V blízkosti této úrovně se mezikvartální růst udržuje již pět čtvrtletí. Pozorované zpomalení meziročního růstu tak lze vysvětlit zejména vysokou srovnávací základnou minulého roku. Hrubá přidaná hodnota (HPH) se meziročně zvýšila o 2,4 %. Výrazně k tomu přispíval příznivý vývoj ve stavebnictví i domácí poptávkou stimulovaných službách. Mezičtvrtletně se HPH zvýšila o 0,6 %. [1:  Vývoj HDP, hrubé přidané hodnoty a jejich složek je vyjádřen prostřednictvím objemových indexů (tj. očištěn o vliv cen) a po očištění o sezónní a kalendářní vlivy. Údaje byly zveřejněny 30. 11. 2018 a zrevidované údaje budou publikovány 11. 1. 2019.] 


	
	
	Graf č. 1  HDP (objemové indexy, očištěno o sezónní a kalendářní vlivy, v %)

	
	
	

	
	
	Zdroj: ČSÚ, Eurostat

	Ke zpomalení růstu došlo i v EU. 
	
	Meziroční tempo růstu HDP v Evropské unii od počátku roku zpomaluje, což má vliv i na výkon české ekonomiky, která je významně závislá na zahraničním obchodu. Hrubý domácí produkt v EU ve 3. čtvrtletí meziročně vzrostl o 1,9 %[footnoteRef:2]. Mezičtvrtletní přírůstek rovněž zmírnil (na 0,3 %). Na rozdíl od předchozích čtvrtletí HDP několika zemí mezičtvrtletně poklesl, což naznačuje, že vrchol růstu již byl překonán. Celkové tempo výrazně ovlivnilo zpomalení meziročního růstu v Německu (1,2 %), kde rovněž došlo k mezičtvrtletnímu poklesu o 0,2 %. Nejrychleji[footnoteRef:3] rostl HDP na Maltě (7,9 %), v Polsku (5,7 %) a v Lotyšsku (5,3 %). Nejnižší a zpomalující meziroční dynamiku měl HDP v Itálii (0,7 %), dále v již zmíněném Německu a ve Francii (1,4 %). [2:  Nedostupná data za Bulharsko, Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko nejsou očištěna o kalendářní vlivy.]  [3:  Vzhledem k vývoji v 1. pololetí (10,2 %, 9,1 %) se dá předpokládat, že po zveřejnění příslušných údajů dosáhne nejvyššího meziročního nárůstu ve 3. čtvrtletí HDP v Irsku.] 


	
	
	Graf č. 2  HDP (objemové indexy, očištěno o sezónní a kalendářní vlivy, meziročně v %, pravá osa) a indikátory důvěry (2005 = 100, levá osa)

	
	
	

	
	
	Zdroj: ČSÚ

	Domácnosti nadále zvyšovaly své výdaje na spotřebu. Jejich dynamiku však překonala spotřeba vládního sektoru.
	
	Výdaje na konečnou spotřebu ve 3. čtvrtletí meziročně vzrostly o 3,8 %. Domácnosti si udržely poměrně silné tempo růstu výdajů (3,1 %) a k celkovému růstu HDP přispěly 1,0 p. b.[footnoteRef:4] Meziroční dynamiku výrazně ovlivnily i výdaje vládního sektoru, které se zvýšily o 5,3 % (nejvíce od 1. čtvrtletí 2003). Příspěvek k růstu dosáhl rovněž 1,0 p. b. Zejména díky skokovému nárůstu vládních spotřebních výdajů (2,3 %) se celková spotřeba mezičtvrtletně navýšila o 1,2 %. I domácnosti výdaje mezikvartálně posílily (0,8 %). Dynamika spotřeby domácností měla ve velké míře formu statků dlouhodobé spotřeby (meziroční nárůst o 6,2 %[footnoteRef:5]). Přes zpomalení se udržel poměrně silný růst u spotřeby zboží střednědobé trvanlivosti. Spotřeba netrvanlivých statků vzrostla o 2,2 % a mírně oslabila i dynamika spotřeby služeb (2,8 %). [4:  Příspěvky ke změně HDP po vyloučení dovozu pro konečné užití.]  [5:  Údaje o spotřebě domácností podle trvanlivosti statků nejsou sezónně očištěny.] 


	Mírné zpomalení meziročního růstu výdajů na mzdy a platy se dalo přičíst i nižšímu nárůstu celkové zaměstnanosti.
	
	Výrazný růst spotřeby domácností byl podpořen pokračujícím zvyšováním jejich výdělků. Celkový objem vyplacených mezd a platů ve 3. čtvrtletí vzrostl o 9,3 %, což je mírně nižší tempo než v 1. pololetí, kdy dynamika překročila 10 %. Výrazněji však zpomalil meziroční růst celkové zaměstnanosti (v osobách), když dosáhl 1,2 %[footnoteRef:6]. Přitom celkový počet odpracovaných hodin ve 3. kvartálu rostl silněji než dříve (2,3 %). Vzhledem k výraznějšímu růstu cenové hladiny byl reálný nárůst kupní síly rovněž nižší než v 1. pololetí (6,3 %[footnoteRef:7]). Ve zpracovatelském průmyslu, kde je zaměstnáno nejvíce osob, došlo k mírnému zpomalení růstu vyplacených mezd (z 9,0 % na 7,7 %). Vliv mělo i snížení tempa růstu zaměstnanosti na 1,5 % (jedním z důvodů je přitom nedostatek pracovní síly). Podobně zpomalilo meziroční tempo ve skupině obchod, doprava, ubytování a pohostinství. Ve 3. čtvrtletí zde objem vyplacených mezd meziročně vzrostl o 8,4 % (celková zaměstnanost o 1,5 %). Uvedené obory patří k těm s nejnižší úrovní mezd a v poslední době se zde mimo jiné projevilo navýšení minimální mzdy. Mezi odvětvími služeb vévodila mzdovému růstu odvětví s dominancí veřejného sektoru[footnoteRef:8], kde růst objemu vyplacených prostředků o 12,9 % podpořilo i zvýšení zaměstnanosti o 2,2 %. Silně rostl objem vyplacených mzdových prostředků v odvětví informační a komunikační činnosti (10,8 %, doprovázeno nárůstem zaměstnanosti o 4,7 %). Situace na trhu nemovitostí se projevila i výrazným nárůstem objemu vyplacených mezd (13,9 % při současném poklesu zaměstnanosti o 1,1 %). Pozitivní vývoj ve stavebnictví vedl i ke zrychlení růstu mezd (vyplacené prostředky se zvýšily o 7,2 %, zaměstnanost klesla o 0,8 %). [6:  Zaměstnanost v pojetí národních účtů, údaj o osobách i odpracovaných hodinách je sezónně očištěn.]  [7:  Do reálného vyjádření převedeno s využitím deflátoru výdajů na konečnou spotřebu domácností.]  [8:  Veřejná správa a obrana, vzdělávání, zdravotní a sociální péče.] 


	
	
	Graf č. 3  Příspěvky výdajových složek k reálné změně HDP* (objemové indexy, meziroční růst, příspěvky v p. b., HDP v %)

	
	
	

	
	
	Zdroj: ČSÚ
*po vyloučení dovozu pro konečné užití

	Investiční aktivita výrazně přispívala k růstu HDP.
	
	Tvorba hrubého kapitálu meziročně vzrostla o 3,3 %. Výdaje na tvorbu hrubého fixního kapitálu, které reprezentují investiční aktivitu v ekonomice, přitom rostly o 9,3 %. Ve směru meziročního poklesu však působila změna zásob, na které se velmi výrazně podepisovala vysoká srovnávací základna minulého roku[footnoteRef:9] (podobně jako ve 2. čtvrtletí). Z vývoje investiční aktivity podle věcného členění[footnoteRef:10] nepřímo vyplývá posílení vládních investičních výdajů (které potvrzuje vývoj výdajů státního rozpočtu). Zrychlila meziroční dynamika investic do ostatních budov a staveb (na 14,4 %). Silný růst si udržely investice do dopravních prostředků a zařízení (11,6 %). Výrazně narostly investice do produktů duševního vlastnictví (9,4 %). Na 6,7 % oslabil přírůstek kapitálových výdajů na ICT a ostatní stroje a zařízení. Po vysokých tempech první poloviny roku oslabil i růst výdajů na obydlí (na 6,4 %). [9:  Po celý loňský rok zásoby výrazně meziročně rostly. Ve 3. čtvrtletí roku 2017 dosáhla položka změny zásob více než +14 mld. korun, zatímco letos ve stejném období zásoby mírně poklesly.]  [10:  Data o věcném členění tvorby hrubého fixního kapitálu nejsou sezónně očištěna.] 


	Růst domácí poptávky uspokojoval dovoz. Přebytek bilance zahraničního obchodu tak meziročně klesal. 
	
	Pohled na příspěvky k růstu HDP po vyloučení a před vyloučením dovozu pro konečné užití odhaluje, že současný nárůst spotřeby domácností i investiční aktivity je z velké části živen dovozem. Odečtení dovozu pro konečné užití tak zredukovalo příspěvek spotřeby domácností z 1,5 p. b. na 1,0 p. b. U výdajů na tvorbu hrubého fixního kapitálu je redukce ještě výraznější (z 2,3 p. b. na 1,7 p. b.). Bilance zahraničního obchodu tak ve 3. čtvrtletí dosáhla 70,7 mld. korun[footnoteRef:11] a meziročně se snížila o 22,5 mld., zejména kvůli rychle rostoucímu dovozu. Přebytek bilance obchodu se zbožím klesl výrazněji (o 13,5 mld. korun) než přebytek u služeb (9,0 mld.). [11:  Podle metodiky čtvrtletních národních účtů (vývoz a dovoz v ocenění FOB/FOB).] 


	Ve 3. čtvrtletí došlo k výrazné redukci příspěvku zpracovatelského průmyslu k růstu HPH.
	
	Meziroční růst hrubé přidané hodnoty byl z více než poloviny podpořen odvětvími služeb (1,6 p. b.). Skupina obchod, doprava, ubytování a pohostinství k tomu přidala 0,6 p. b. Na druhé straně zde došlo ke zpomalení meziroční dynamiky na 3,3 % a k mezičtvrtletní stagnaci. Shodně 0,3 p. b. pak přispěly informační a komunikační činnosti (růst HPH o 5,7 %) a odvětví s dominancí veřejného sektoru (+2,0 %). Vzhledem ke zpomalení růstu ve zpracovatelském průmyslu na 1,0 % se jeho příspěvek snížil na 0,3 p. b., což je nejméně za poslední pětileté období hospodářského růstu. Na meziroční dynamice zpracovatelského průmyslu se projevovala vysoká srovnávací základna loňského roku, výrazně však zpomalil i mezičtvrtletní růst (0,3 % ve 3. čtvrtletí). Naopak dařilo se stavebnictví, jehož HPH ve 3. čtvrtletí vzrostla o 6,3 % a k celkovému růstu toto odvětví přidalo 0,3 p. b. Kladně k růstu HPH přispěla i ostatní průmyslová odvětví (0,2 p. b.), která v posledních letech spíše stagnovala.

	
	
	Graf č. 4  Příspěvky odvětví k reálné změně HPH (objemové indexy, meziroční příspěvky v p. b., HPH v %)

	
	
	

	
	
	Zdroj: ČSÚ
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Zemědělství, lesnictví a rybářství	-4.7206269934129533E-2	-0.11971862255115057	-8.9582831798117532E-2	1.1154895629322313E-3	0.10484022899366492	0.23303189360207821	0.28109723711472034	0.24717682951386638	0.26823173927838573	0.14948544343377243	9.4306850455799798E-2	9.4063144035634733E-2	1.5298427987703244E-2	0.12019796922604382	0.11238136571352395	8.4281943656207142E-2	1.5223476963877543E-2	-7.5339263027045883E-2	-0.11205756022716185	-0.10204082016621174	-0.10517880120125712	-7.0572433081671923E-2	-5.6599145830036383E-2	Zpracovatelský průmysl (CZ-NACE C)	-0.82108999780391001	-0.62795053182774518	-0.63177475521929016	-0.60159903153105165	0.42074322312377183	1.1868852285094129	1.9567554935777989	2.5583690194642377	2.0456114828451182	1.6702996907805558	1.3766545744913488	0.74581262523505754	1.0172208499984978	0.54073292742156021	0.74515782437278222	1.1608262664011106	1.9849859092156101	3.3765527579830188	3.5064603037509317	3.0770501049484777	1.849273026605978	0.68356477764915491	0.27837439954417714	Ostatní průmyslová odvětví (CZ-NACE B,D,E)	-0.98505210312746261	-1.0097047828852606	-0.65192200514203069	-0.22723397016880276	0.37424666108655036	0.10237488857645771	-0.10556119406722519	-0.159619194225186	-0.12486694839002821	9.7685740381325825E-3	1.8886282982711888E-2	-0.11860623658777802	-0.46095331826814501	-0.29612577965425929	-0.38011145584839146	-0.15646644139843421	5.7825501486436413E-2	-3.0534120793344055E-2	0.13762248236176974	-3.9145621781268236E-2	-0.14891303214053686	-3.7000157693111296E-2	0.26996047463347478	Stavebnictví	-9.3325688188072825E-2	6.914261697952713E-2	0.13786913343723919	0.16383091405829647	0.20523242964120891	8.047665950390763E-2	3.4966330205502577E-2	0.13500830058584248	0.12988031583912321	0.27364277251097802	0.3426017497695073	0.14326265942419544	-2.8321751396452179E-2	-0.2266549076208863	-0.33919566041548832	-0.26185884641425189	-0.302780720980795	-0.13114221691073388	-6.3560541353128594E-2	-4.4360012559824524E-2	0.30666158963485507	0.29356384181698231	0.335451308250589	Služby (CZ-NACE G až U)	0.33531387573905125	0.82602965393403271	1.0647317258626734	1.3526094152015899	1.2015462411733078	1.3618962066899361	1.6305753628128847	1.7371534802280579	2.3293944432592837	2.9607261994462397	3.3104809685977732	3.5102997095503552	2.8263627195651577	2.1630843086592892	1.4107617066750757	1.1370846005544863	1.0783547622951872	1.7517053491354078	1.5916101463720922	1.919300620304905	2.2299965554037602	1.4909872622450147	1.6192319380810201	Hrubá přidaná hodnota celkem	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	2013	2014	2015	2016	2017	2018	-1.6029638849506325	-0.85391471561866972	-0.17856994731182574	0.67978995359544436	2.3247275605985616	2.9677793446742413	3.7862627849497223	4.5085738953991834	4.6449632769543845	5.0617095222013724	5.1392793226927624	4.3837812230315505	3.3693001484089842	2.3056178950667725	1.5499257674343665	1.9589295741354551	2.8499573664514282	4.8940758215988245	5.0549371235463942	4.7970012594389662	4.1863897797296108	2.3689129075608504	2.4169221964825183	

ČR meziroční změna	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	2013	2014	2015	2016	2017	2018	-1.8	-1.1000000000000001	-0.30000000000000032	1.3	1.599692644421808	2.4019552100365473	3.4030564515715742	3.4380052076485867	5.2550726107844694	5.7987847820089087	5.5707669225332523	4.9148252973919755	3.5623906099722142	2.4146777549828045	1.6940486553423995	1.803752537221833	2.8712499788678167	4.9310728663161996	5.0995207171135633	4.9881960614611103	4.0922025174160375	2.3962322301197574	2.4370477383683071	EU28 meziroční změna	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	2013	2014	2015	2016	2017	2018	-0.60000000000000064	0.1	0.5	1.2	1.8	1.6	1.7000000000000006	1.9000000000000001	2.2000000000000002	2.2999999999999998	2.2000000000000002	2.2000000000000002	2	1.9000000000000001	1.8	2.1	2.2000000000000002	2.5	2.8	2.6	2.2999999999999998	2.1	1.9000000000000001	ČR mezičtvrtletní změna	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	2013	2014	2015	2016	2017	2018	-0.5	0.2	0.30000000000000032	1.3	-0.15199361076162332	0.94354943170505123	1.3008267106148752	1.3092680104703618	1.6020092561128079	1.4649897297471739	1.0825028639160732	0.67980430723309282	0.29227937532607695	0.34052096885529076	0.37124745966146122	0.78841405879090165	1.3439277574509036	2.3496702858179792	0.53237533584331231	0.68165586034911663	0.47903524186099844	0.68209100974037595	0.57244790399739998	EU28 mezičtvrtletní změna	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	2013	2014	2015	2016	2017	2018	-0.1	0.5	0.5	0.30000000000000032	0.5	0.30000000000000032	0.5	0.5	0.8	0.4	0.5	0.5	0.5	0.30000000000000032	0.4	0.8	0.70000000000000062	0.60000000000000064	0.60000000000000064	0.60000000000000064	0.4	0.5	0.30000000000000032	
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