Vladni navrh
ZAKON
ze dne ... 2021,

kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu
Parlament se usnesl na tomto zakoné Ceské republiky:

CAST PRVNI
Zména zakona o komoditnich burzach
CL1

Zakon ¢. 229/1992 Sb., o komoditnich burzach, ve znéni zakona ¢. 216/1994 Sb.,
zdkona ¢&. 105/1995 Sb., zadkona ¢. 70/2000 Sb., zakona ¢&. 285/2005 Sb., zakona
¢. 444/2005 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb., zakona ¢. 227/2009 Sb.,
zakona ¢. 247/2011 Sb., zakona ¢. 420/2011 Sb., zakona ¢. 18/2012 Sb., zakona
¢.407/2012 Sb. a zakona ¢&. 183/2017 Sb., se méni takto:

1. V nadpisu § 28 se slova ,,a rozhodovani spori z burzovnich obchodi zrusuji.

2. V § 28 odst. 1 se slova ,sporii uvedenych v odstavci 3 nezavislymi rozhodci*
nahrazuji slovy ,,majetkovych sporti podle zdkona upravujiciho rozhod¢i fizeni*.

3. V § 28 se odstavec 3 véetné poznamky pod Carou €. 6 zruSuje a zaroven se zrusuje
oznaceni odstavce 1.

CAST DRUHA
Zména zikona o danich z prijma
CLII

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmt, ve znéni zakona ¢. 35/1993 Sb., zdkona
¢. 96/1993 Sb., zakona ¢. 157/1993 Sb., zakona ¢. 196/1993 Sb., zakona ¢. 323/1993 Sb.,
zdkona ¢. 42/1994 Sb., zékona ¢. 85/1994 Sb., zékona ¢. 114/1994 Sb., zakona
¢. 259/1994 Sb., zakona ¢. 32/1995 Sb., zakona ¢. 87/1995 Sb., zakona ¢. 118/1995 Sb.,
zakona ¢.149/1995 Sb., zakona ¢. 248/1995 Sb., zakona ¢. 316/1996 Sb., zakona
¢. 18/1997 Sb., zakona ¢. 151/1997 Sb., zakona ¢. 209/1997 Sb., zakona ¢. 210/1997 Sb.,
zakona ¢. 227/1997 Sb., zakona ¢. 111/1998 Sb., zakona ¢. 149/1998 Sb., zakona
¢. 168/1998 Sb., zakona ¢. 333/1998 Sb., zakona ¢. 63/1999 Sb., zakona ¢. 129/1999 Sb.,
zdkona &. 144/1999 Sb., zakona &. 170/1999 Sb., zékona &. 225/1999 Sb., nalezu Ustavniho
soudu, vyhlaseného pod €. 3/2000 Sb., zékona ¢. 17/2000 Sb., zdkona ¢. 27/2000 Sb., zdkona
¢. 72/2000 Sb., zakona ¢. 100/2000 Sb., zakona ¢. 103/2000 Sb., zakona ¢. 121/2000 Sb.,
zakona ¢. 132/2000 Sb., zakona ¢. 241/2000 Sb., zakona ¢. 340/2000 Sb., zakona
¢. 492/2000 Sb., zakona ¢. 117/2001 Sb., zakona ¢. 120/2001 Sb., zakona ¢. 239/2001 Sb.,
zakona ¢. 453/2001 Sb., zakona ¢.483/2001 Sb., zakona ¢. 50/2002 Sb., zakona
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¢. 128/2002 Sb., zakona ¢. 198/2002 Sb., zakona ¢. 210/2002 Sb., zakona ¢. 260/2002 Sb.,
zdkona ¢. 308/2002 Sb., zakona ¢. 575/2002 Sb., zakona ¢. 162/2003 Sb., zakona
¢. 362/2003 Sb., zakona ¢. 438/2003 Sb., zakona ¢. 19/2004 Sb., zakona ¢. 47/2004 Sb.,
zdkona ¢&. 49/2004 Sb., zakona ¢&. 257/2004 Sb., zakona ¢&. 280/2004 Sb., zakona
¢. 359/2004 Sb., zakona ¢. 360/2004 Sb., zakona ¢. 436/2004 Sb., zakona ¢. 562/2004 Sb.,
zdkona ¢. 628/2004 Sb., zakona ¢. 669/2004 Sb., zakona ¢&¢. 676/2004 Sb., zakona
¢. 179/2005 Sb., zakona ¢. 217/2005 Sb., zdkona ¢&. 342/2005 Sb., zakona ¢. 357/2005 Sb.,
zdkona ¢. 441/2005 Sb., zakona ¢. 530/2005 Sb., zakona ¢&. 545/2005 Sb., zakona
¢. 552/2005 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 109/2006 Sb.,
zdkona ¢. 112/2006 Sb., zakona ¢. 179/2006 Sb., zakona ¢. 189/2006 Sb., zakona
¢. 203/2006 Sb., zakona ¢. 223/2006 Sb., zakona ¢. 245/2006 Sb., zakona ¢. 264/2006 Sb.,
zdkona ¢. 29/2007 Sb., zakona ¢. 67/2007 Sb., zakona ¢. 159/2007 Sb., zakona
¢. 261/2007 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona ¢. 362/2007 Sb., zakona ¢. 126/2008 Sb.,
zakona ¢. 306/2008 Sb., zakona ¢. 482/2008 Sb., zakona ¢. 2/2009 Sb., zakona ¢. 87/2009 Sb.,
zakona ¢. 216/2009 Sb., zakona ¢. 221/2009 Sb., zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona
¢. 281/2009 Sb., zakona ¢. 289/2009 Sb., zakona ¢. 303/2009 Sb., zakona ¢. 304/2009 Sb.,
zakona ¢. 326/2009 Sb., zakona ¢. 362/2009 Sb., zakona ¢. 199/2010 Sb., zakona
&. 346/2010 Sb., zakona & 348/2010 Sb., zakona &. 73/2011 Sb., nalezu Ustavniho soudu,
vyhlaSeného pod ¢. 119/2011 Sb., zdkona €. 188/2011 Sb., zakona €. 329/2011 Sb., zakona
¢. 353/2011 Sb., zakona ¢. 355/2011 Sb., zakona ¢. 370/2011 Sb., zakona ¢. 375/2011 Sb.,
zakona C. 420/2011 Sb., zakona ¢. 428/2011 Sb., zakona ¢. 458/2011 Sb., zakona
¢. 466/2011 Sb., zakona ¢. 470/2011 Sb., zakona ¢. 192/2012 Sb., zakona ¢. 399/2012 Sb.,
zakona ¢. 401/2012 Sb., zakona ¢. 403/2012 Sb., zakona ¢. 428/2012 Sb., zakona
¢. 500/2012 Sb., zakona ¢. 503/2012 Sb., zakona ¢. 44/2013 Sb., zakona ¢. 80/2013 Sb.,
zakona ¢. 105/2013 Sb., zakona ¢.160/2013 Sb., zakona ¢. 215/2013 Sb., zakona
¢. 241/2013 Sb., zakonného opatfeni Senatu ¢. 344/2013 Sb., nalezu Ustavniho soudu,
vyhlaSené¢ho pod ¢. 162/2014 Sb., zdkona ¢. 247/2014 Sb., zdkona €. 267/2014 Sb., zdkona
¢. 332/2014 Sb., zakona ¢. 84/2015 Sb., zakona ¢. 127/2015 Sb., zakona ¢. 221/2015 Sb.,
zakona ¢. 375/2015 Sb., zakona ¢. 377/2015 Sb., zakona ¢. 47/2016 Sb., zakona
¢. 105/2016 Sb., zakona ¢. 113/2016 Sb., zakona ¢. 125/2016 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb.,
zdkona ¢&. 188/2016 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaSeného pod €. 271/2016 Sb., zdkona
¢.321/2016 Sb., zakona ¢. 454/2016 Sb., zakona ¢. 170/2017 Sb., zakona ¢. 200/2017 Sb.,
zakona ¢. 225/2017 Sb., zakona ¢. 246/2017 Sb., zakona ¢. 254/2017 Sb., zakona
¢. 293/2017 Sb., zakona ¢. 92/2018 Sb., zdkona ¢. 174/2018 Sb., zakona ¢. 306/2018 Sb.,
zdkona ¢&. 32/2019 Sb., zakona & 80/2019 Sb., zakona &. 125/2019 Sb., nalezu Ustavniho
soudu vyhlaseného pod ¢. 303/2019 Sb., zdkona ¢. 364/2019 Sb., zdkona ¢. 299/2020 Sb.,
zakona €. 343/2020 Sb. a zakona €. .../2020 Sb., se méni takto:

1. V § 4 odst. 1 pismeno 1) zni:
»1) pfijem v podobé

1. pozistalostni penze, u které je vymezeno obdobi pobirani nejméné 10 let, nebo ktera je
vyplacena dozivotné, a jiné nez pozistalostni penze vyplacenych z penzijniho
pfipojisténi se statnim piispévkem podle zdkona upravujiciho penzijni pfipojisténi
se statnim prispévkem,

2. starobni penze, u které je vymezeno obdobi pobirani nejméne 10 let, nebo kterd je
vyplacena doZivotné, invalidni penze a jednordzového pojistného pro penzi
vyplacenych z doplitkového penzijniho spotfeni podle zakona upravujiciho doplikové
penzijni spofeni,
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3. plnéni z penzijniho pojisténi s vyjimkou jednorazového plnéni, odbytného, odkupného a
penze, u které je vymezeno obdobi pobirani kratsi nez 10 let, jiné nez invalidni,

4. pojistného plnéni z pojisténi osob s vyjimkou jednordzového plnéni a diichodu,
u kterého je vymezeno obdobi pobirani kratsi nez 10 let, vypladcenych z pojiSténi

vvvvvv

Z pojisténi diichodu,*.

2. V § 6 odst. 9 pismeno p) zni:

»p) pfijem v podobé pfispévku uhrazeného zameéstnavatelem na danové podporované
produkty spofeni na staii zaméstnance do thrnné vyse 50 000 K¢ ro¢né¢,”.

3. V § 6 se odstavec 16 zrusuje.
CELEX: 32016L1164

4. V § 8 odst. 1 pismena e) a f) znéji:

»€) plnéni z penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem podle zdkona upravujiciho penzijni
pfipojisténi se statnim piispévkem, doplitkového penzijniho spofeni podle zikona
upravujiciho doplikové penzijni spofeni a penzijniho pojisténi,

f) plnéni z pojisténi pro piipad doziti nebo pro ptipad doziti se stanoveného véku nebo

vvvvvv

pojistnym plnénim*.

5. V § 8 odstavec 6 zni:

,»(0) PInéni z penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem podle zakona upravujiciho
penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem, doplitkového penzijniho spofeni podle zdkona
upravujiciho doplitkové penzijni spofeni a penzijniho pojisténi jsou zdkladem dan€ po sniZeni
o zaplacené piispévky a statni pfispévky hrazené Ceskou republikou. V ptipadé tohoto plnéni
ve formé penze se zaplacené piispévky a statni piispévky rozlozi na vymezené obdobi
pobirani penze. Plnéni z pojisténi pro piipad doZiti nebo pro piipad doZiti se stanoveného
veku nebo diivesi smrti nebo z pojisténi dichodu a plnéni z jiného pojisténi osob, které neni
pojistnym plnénim, je zdkladem dan¢ po sniZeni o zaplacené pojistné. V piipad¢ tohoto plnéni
ve form¢ diichodu se zaplacené pojistné rozlozi na vymezené obdobi pobirani dichodu.*.

6. 'V § 8se odstavec 7 zrusuje.

Dosavadni odstavec 8 se oznacuje jako odstavec 7.

7.V § 15 odstavce 5 a 6 znéji:

»(9) Od zakladu dané lze odecist ptispévky v celkovém thrnu nejvyse 48 000 K¢
zaplacené poplatnikem ve zdanovacim obdobi na jeho danové podporované produkty spoieni
na stari.

(6) V ptipad¢ prispévkl na penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem podle zakona
upravujiciho penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem a na dopliikové penzijni spoteni
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podle zakona upravujiciho dopliikové penzijni spofeni lze odecist od zékladu dané
podle odstavce 5 pouze ¢ast mési¢niho prispévku, ktera prevySuje ¢astku, od které nalezi
nejvyssi statni prispévek podle zdkona wupravujiciho penzijni pfipojisténi se statnim
ptispévkem nebo zékona upravujicitho doplitkové penzijni spotfeni. V piipad¢ zaplaceni
jednorazového pojistného na soukromé zivotni pojisténi se pro ucely odstavce 5 za prispévek
zaplaceny ve zdanovacim obdobi trvani pojiSténi povazuje pomérnd c¢ast jednordzového
pojistného piipadajici na toto zdafiovaci obdobi urcena s piesnosti na dny.*.

8. Za § 15 se vkladaji nové § 15a a 15b, které véetné nadpist znéji:
»$ 15a
Produkt spofeni na stari

(1) Produktem spoieni na stafi se pro ucely dani z ptijma rozumi

a) penzijni pfipojisténi se statnim ptispévkem podle zakona upravujiciho penzijni ptipojisténi
se statnim piispevkem,

b) doplikové penzijni spofeni podle zakona upravujiciho dopliikové penzijni spofeni,
C) penzijni pojisténi u instituce penzijniho pojisténi,
d) soukromé Zivotni pojisténi a

e) ucet dlouhodobych investic a obdobny ucet vedené na uzemi ¢lenského statu Evropské

unie nebo statu tvoriciho Evropsky hospodaisky prostor osobou opravnénou vést evidenci
investi¢nich nastroji nebo 0s0bou opravnénou piijimat vklady od vefejnosti.

(2) Instituci penzijniho poji§téni se pro UCely dani z pfijmu rozumi poskytovatel
finanénich sluzeb opravnény k provozovani penzijniho pojisténi, kterv je

a) provozovan na principu fondového hospodafeni,

b) zfizen pro udely poskytovani dichodovych ddvek mimo povinny dichodovy svstémm)

na zakladé smlouvy nebo na zakladé jinak sjednané tudasti na penzijnim pojiSténi
a vykonava ¢innost z toho vyplyvajici a

€) povolen a provozuje penzijni poji$téni v Elenském staté Evropské unie nebo staté tvoficim
Evropsky hospodaisky prostor a podléha dohledu piislusného organu v tomto staté.

(3) Soukromym zivotnim pojisténim se pro UcCely dani z pfijml rozumi pojisténi
pojisténi diichodu, na ktery vznikne narok nejdiive v kalendainim roce, ve kterém poplatnik
dosdhne 60 let v€ku, sjednand s pojistovnou, kterd je opravnéna k provozovani pojiStovaci

¢innosti na Uzemi ¢lenského statu Evropské unie nebo statu tvoficiho Evropsky hospodarsky
prostor, ve kterych je sjednana pojistna ¢astka pro ptipad doZiti nejméné

a) 40 000 K¢, pokud pojistna doba ¢ini nejméné 5 a nejvyse 15 let, nebo
b) 70 000 K¢, pokud pojistna doba ¢ini vice nez 15 let.

(4) Pro ucely dani z pfijml se za pojistnou ¢astku pro pifipad doziti u pojisténi
dichodu povazuje ¢astka odpovidajici jednorazovému plnéni pii doziti.
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§ 15b
Daiova podpora produktu sporeni na stari

(1) Produkt spofeni na stafi je danové podporovany, pokud je sjednano nebo jinak
uréeno, Ze vyplata penéznich prostfedkti a plnéni z tohoto produktu a prevod majetku z uctu
dlouhodobych investic nebo obdobného uctu plynou

a) poplatnikovi, ktery produkt sjednal, a to pouze

1. po 60 kalenddinich mésicich od vzniku produktu, nejdiive vSak v kalendainim roce,
ve kterém poplatnik dosahne 60 let véku, a v pfipadé plnéni z dopliikového penzijniho
spofeni, na které¢ podle zakona upravujiciho doplinkové penzijni spofeni vznika narok
dosazenim véku o 5 let nizsiho, nez je jeho dichodovy vék podle zdkona upravujiciho
diachodové pojisténi, nejdiive v okamziku dosazeni veéku o 5 let nizsiho, nez je jeho
dichodovy vék podle zdkona upravujiciho dichodové pojisténi,

2. pfi jeho invalidité ve tietim stupni, nebo
3. v souvislosti se zanikem produktu spofeni na stafi, nebo
b) jinému poplatnikovi, a to pouze v piipadé
1. smrti poplatnika, ktery produkt sjednal,
2. uplaty poskytovateli tohoto produktu za jeho vedeni nebo sluzby s nim souvisejici,

3. pfevodu majetku zuctu dlouhodobych investic nebo obdobného uctu za piimérené
protiplnéni poskytnuté na tento ucet, nebo

4. plnéni povinnosti stanovené jinym pravnim pfedpisem.

(2) Pro ucely osvobozeni piijmu zaméstnance v podobé piispévku uhrazeného
zameéstnavatelem na jeho danové podporovany produkt spofeni na stafi neni produkt spotfeni
na stafi danoveé podporovanym také tehdy, je-1i sjedndno nebo jinak uréeno, ze v ptipad€ smrti
zaméstnance plyne vyplata penéznich prostfedkl nebo plnéni z tohoto produktu nebo pievod
majetku z u¢tu dlouhodobych investic nebo obdobného G¢tu tomuto zaméstnavateli.

(3) Zaméstnanec oznami svému zameéstnavateli, Ze jeho produkt spofeni na stafi
prestal byt danové podporovany, do konce kalendainiho mésice, ve kterém k tomu doslo.

(4) K navraceni danové podpory produktu spofeni na stafi dochdzi ve zdanovacim
obdobi, ve kterém pied uplynutim 60 kalenddinich mésici od jeho vzniku nebo
pred kalendarnim rokem, ve kterém poplatnik dosahne 60 let véku,

a) doslo k vyplaté penéznich prostfedkii nebo plnéni z tohoto produktu nebo k prevodu
majetku z uctu dlouhodobych investic nebo obdobného uctu plynoucim poplatnikovi,
ktery produkt sjednal, nejedna-li se o

1. wvyplatu, plnéni nebo pievod pii invalidité poplatnika ve tfetim stupni,

2. vyplatu, plnéni nebo ptevod z diivodu zaniku poskytovatele tohoto produktu nebo
odnéti povoleni k poskytovani tohoto produktu poskytovateli, pokud jsou obdrzené
naspofené¢ penézni prostfedky a majetek do 1 meésice od jejich piijeti vlozeny
na poplatnikiiv danové podporovany produkt spofeni na stafi stejného druhu nebo
Vv ptipad¢ penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem podle zdkona upravujiciho
penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem na jeho danové podporované doplitkové
penzijni spofeni podle zadkona upravujiciho doplitkové penzijni spofeni, ani

3. plnéni z dopliikového penzijniho spofeni podle zdkona upravujicitho doplikové



b)

d)

d)
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penzijni spofeni, na které¢ vznikl ndrok dosazenim véku o 5 let nizSiho, nez je
poplatnikiv dichodovy vék podle zadkona upravujiciho dichodové pojisténi, nebo

doslo k vyplaté penéznich prostiedkli nebo plnéni z tohoto produktu nebo k pievodu
majetku z Gctu dlouhodobych investic nebo obdobného uctu poplatnika plynoucim
jinému poplatnikovi, nez ktery produkt sjednal, nejedna-li se o

1. wvyplatu, plnéni nebo prevod po smrti poplatnika, ktery produkt sjednal,

2. uplatu poskytovateli tohoto produktu za jeho vedeni nebo sluzby s nim souvisejici,
ani

3. pfevod majetku z uctu dlouhodobych investic nebo obdobného uctu za pifiméiené
protiplnéni poskytnuté na tento tcet,

tento produkt zanikne, aniz by doSlo k vyplaté penéznich prostiedkli nebo plnéni z n¢ho
nebo k prevodu majetku z uctu dlouhodobych investic nebo obdobného uctu poplatnika,
nejedna-li se o zanik produktu

1. z divodu smrti poplatnika,

2. z divodu zaniku poskytovatele tohoto produktu nebo odnéti povoleni k poskytovani
tohoto produktu poskytovateli, ani

3. se souCasnym pievodem vSech naspofenych penéznich prostiedki a majetku
na danové podporovany produkt spofeni na stafi stejného druhu nebo v piipadé
penzijniho pfipojiSténi se statnim piispévkem podle zdkona upravujiciho penzijni
pripojisténi se statnim prispévkem na danoveé podporované doplitkové penzijni spofeni
podle zakona upravujiciho doplitkové penzijni spofeni, nebo

doslo k vyplaceni vynosii z majetku vedeného na uctu dlouhodobych investic nebo
obdobném uc¢tu mimo tento ucet.

(5) Navracenim danové podpory produktu spofeni na staii se rozumi

vznik pfijmu podle § 10 ve vysi Ghrnu piispévkil poplatnika zaplacenych na tento
produkt, které byly odefteny od zakladu dané za bezprostiedné piedchazejicich 10
zdanovacich obdobi,

nemoznost odecist si od zakladu dan¢ piispévky zaplacené poplatnikem na tento produkt,

skute¢nost, ze pro ucely osvobozeni piijmu zaméstnance v podobé ptispévku uhrazené¢ho
zam¢stnavatelem na jeho danové podporovany produkt spofeni na stafi neni tento
produkt daflové podporovanym,

vznik pfijmu podle § 6 ve vysi uhrnu pfispévkl hrazenych zaméstnavatelem na tento
produkt, které byly ve zdanovacim obdobi, ve kterém dochazi k navraceni danové
podpory, a v 10 bezprostitedné piredchéazejicich zdanovacich obdobich osvobozeny
od dang; tento pfijem se nepovazuje za vyplaceny platcem dané z piijml ze zavislé
¢innosti, a

nemoznost snizeni plnéni z tohoto produktu o pfispévky hrazené zameéstnavatelem
na tento produkt pro tcely ur€eni zakladu dané s vyjimkou

1. ptispévki, v jejichZ vysi vznikl pfijem podle pismene d),
2. prispévki neosvobozenych od dané z piijmu fyzickych osob,

3. prispévkl hrazenych zaméstnavatelem pred 1. lednem 2000 na penzijni pifipojisténi
se statnim pfispévkem podle zakona upravujicitho penzijni pfipojisténi se statnim



prispévkem a
4. ptispeévkl hrazenych zaméstnavatelem pfed 1. lednem 2001 na soukromé zivotni
pojisténi.”.
CELEX: 32016L1164

9. V § 17 odst. 1 pism. d) a v § 17b odst. 1 pism. ¢) uvodni Casti ustanoveni se slova
»akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem* nahrazuji slovy
,.investi¢niho fondu*.

CELEX: 32017L0952

10.  V § 19 odst. 12 se slova ,,s proménnym zakladnim kapitalem* zruSuji.

11. 'V § 23f pism. h) se slova ,,akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem*
nahrazuji slovy ,,investi¢niho fondu*.

CELEX: 32016L1164

12. 'V § 35ba odst. 1 pism. b) se slova ,,pfispévkemga), statni pfispévky na doplitkové
penzijni spofeni® nahrazuji slovy ,,pfispévkem podle zdkona upravujiciho penzijni
piipojisténi se statnim piispévkem, statni ptispévky na doplitkové penzijni spofeni
podle zakona upravujiciho dopliikové penzijni spotfeni®.

Poznamka pod ¢arou €. 9a se zruSuje.

13. 'V § 36 odst. 2 pismeno k) zni:

»K) z plnéni z penzijniho pfipojisSténi se statnim piispévkem podle zdkona upravujiciho
penzijni pfipojisténi se statnim ptispévkem, doplitkového penzijniho spofeni podle zdkona
upravujiciho dopliikové penzijni spofeni, penzijniho pojisténi, pojisténi pro piipad doZiti
nebo pro piipad doZiti se stanoveného v€ku nebo diivéjsi smrti nebo pojisténi dichodu a
Z plnéni z jiného pojisténi osob, které neni pojistnym plnénim,*.

14. 'V § 36 odst. 2 se pismeno 0) zrusuje.

Dosavadni pismena p) a r) se oznacuji jako pismena o) a p).
15. § 37c¢ se zrusuje.
16. 'V § 37d se za slovo , listy* vkladaji slova ,,, pro jeji podfond*.

17. 'V § 38g odstavec 6 zni:

,»(6) Danové pfiznani je povinen podat poplatnik, kterému v rdmci navraceni danové
podpory produktu spofeni na stafi vznikl ptijem podle § 6.



18. 'V § 38k odst. 5 pismena f) a g) znéji:

,»f) v jaké vysi odecita od zakladu dané prispévky zaplacené na své penzijni piipojisténi
se statnim piispévkem podle zakona upravujictho penzijni pfipojisténi se statnim
ptispévkem, doplitkové penzijni spofeni podle zakona upravujicitho dopliikové penzijni
spofeni nebo penzijni pojisténi,

g) v jaké vysi odecita od zakladu dané ptispévky zaplacené na své soukromé zivotni
pojisténi, .

19. 'V § 38k odst. 5 se za pismeno g) vklada nové pismeno h), které zni:

,N) v jaké vysi odeéita od zakladu dané prostiedky prevedené na svij Gcet dlouhodobych
investic nebo obdobny tcet,”.

Dosavadni pismena h) az j) se oznacuji jako pismena i) az k).

20. 'V § 38l odst. 1 se za pismeno i) vklada nové pismeno j), které zni:

,»J) smlouvou o u¢tu dlouhodobych investic nebo obdobném Uétu a kazdoro¢né potvrzenim
osoby, ktera ucet vede, o prosttedcich pfevedenych poplatnikem na tento ti¢et v uplynulém
zdanovacim obdobi,”.

Dosavadni pismena j) a K) se oznacuji jako pismena k) a I).
CL 11
Pi'echodna ustanoveni

1.  Pro danové povinnosti u dani z pfijmil za zdafiovaci obdobi zapocatd pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, jakoZ i pro prava a povinnosti S nimi souvisejici se pouzije
zakon €. 586/1992 Sb., ve znéni U€¢inném piede dnem nabyti i¢innosti tohoto zdkona.

2. Na vyplaceni prostfedkti tcastnika dichodového spoteni pifi ukonceni dichodového
spofeni podle zdkona o ukonceni diichodového spotfeni se pouzije § 4 odst. 1 pism. 1)
bod 3 zakona ¢. 586/1992 Sb., ve znéni uc¢inném pirede dnem nabyti G¢innosti tohoto
zakona.

3. Na penzijni pripojisténi se statnim prispévkem podle zakona upravujiciho penzijni
pfipojisténi se statnim piispévkem, dopliikové penzijni spofeni podle zikona
upravujiciho dopliikové penzijni spofeni, penzijni pojiSténi a soukromé Zivotni pojiSténi
vznikl4 pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zédkona se pouziji § 6 odst. 9 pism. p), § 6
odst. 16, § 8 odst. 1 pism. e¢) a f), § 8 odst. 6 a 7, § 15 odst. 5a 6, § 36 odst. 2 pism. k)
ao)a § 38k odst. 5 pism. f) a g) zakona ¢. 586/1992 Sb., ve znéni G¢inném piede dnem
nabyti G€innosti tohoto zékona.

4.  Nejvyssi castka, kterou lze osvobodit od dané podle § 6 odst. 9 pism. p) zdkona
¢. 586/1992 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona, se snizuje
0 uhrn castek, které jsou za dané zdanovaci obdobi osvobozeny od dan¢ podle § 6
odst. 9 pism. p) zakona ¢. 586/1992 Sb., ve znéni u¢inném piede dnem nabyti u€innosti
tohoto zékona.

5. Nejvyssi castka, kterou 1ze odecist za dané zdanovaci obdobi od zékladu dané podle
§ 15 odst. 5 zakona ¢. 586/1992 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti a¢innosti tohoto
zakona, se snizuje o uhrn ¢astek, které se za dané zdanovaci obdobi odecitaji od zdkladu
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dan¢ podle § 15 odst. 5 a 6 zdkona ¢. 586/1992 Sb., ve znéni uc¢inném prede dnem
nabyti ¢innosti tohoto zékona.

CAST TRETI
Zména exekuéniho radu

CL IV

Zakon ¢. 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exekucni ¢innosti (exekucni fad) a
o zmeéné dalSich zakonu, ve znéni zakona €. 6/2002 Sb., zakona ¢. 279/2003 Sb., zakona
¢.360/2003 Sb., zakona ¢. 53/2004 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sb., zakona ¢. 284/2004 Sb.,
zakona ¢. 499/2004 Sb., zakona ¢. 501/2004 Sb., zakona ¢. 377/2005 Sb., zakona
¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 70/2006 Sb., zakona ¢. 79/2006 Sb., zakona ¢. 133/2006 Sb., zakona
¢. 253/2006 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona ¢. 347/2007 Sb., zakona ¢. 254/2008 Sb.,
zakona ¢. 259/2008 Sb., zakona ¢. 274/2008 Sb., zakona ¢. 301/2008 Sb., zakona
¢. 7/2009 Sb., zakona ¢. 41/2009 Sb., zakona ¢. 183/2009 Sb., zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona
¢. 281/2009 Sb., zakona ¢. 285/2009 Sb., zakona ¢. 286/2009 Sb., zakona ¢. 409/2010 Sb.,
zakona ¢. 188/2011 Sb., zakona ¢. 428/2011 Sb., zakona ¢. 89/2012 Sb., zakona
¢. 396/2012 Sb., zakona ¢. 45/2013 Sb., zakona ¢. 170/2013 Sb., zakona ¢. 256/2013 Sb.,
zakona ¢. 303/2013 Sb., zdkonného opatfeni Senatu ¢. 340/2013 Sb., zdkonného opatieni
Senatu ¢. 344/2013 Sb., zakona ¢. 139/2015 Sb., zakona ¢. 164/2015 Sb., zakona ¢. 375/2015
Sb., zakona ¢. 183/2017 Sb., zakona ¢. 258/2017 Sb., zakona ¢. 298/2017 Sb., zakona
¢. 94/2018 Sb., zakona ¢. 31/2019 Sb. a zakona ¢. .../2020 Sb., se méni takto:

1. V § 34 odst. 3 ve vété prvni se slova ,,penéZzni ustav o souinnost® nahrazuji slovy
»penézni ustav nebo finanéni instituci o soucinnost® a slova ,penézni ustav
soucinnost™ se nahrazuji slovy ,,pen¢zni ustav nebo finan¢ni instituce soucinnost®.

2. V § 34 odst. 3 vété druhé se slova ,,neni povinen“ nahrazuji slovy ,,nebo financ¢ni
instituce nejsou povinny*.

CAST CTVRTA
Zména zakona o finan¢nim arbitrovi
CLV

Zakon ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi, ve znéni zakona ¢. 558/2004 Sb.,
zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 264/2006 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona
¢. 285/2009 Sb., zakona ¢. 180/2011 Sb., zakona ¢. 241/2013 Sb., zakona ¢. 278/2013 Sb.,
zékona €. 336/2014 Sb., zakona ¢. 378/2015 Sb., zakona ¢. 452/2016 Sb., zakona ¢. 171/2018
Sh. a zakona ¢. .../2020 Sb., se méni takto:

1. V § 1 se na konci odstavce 1 te¢ka nahrazuje ¢arkou a dopliiuje se pismeno |), které
zni:

,»1) spravcem uctu dlouhodobych investic pfi vedeni tohoto uctu.*.
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2. 'V § 3 se na konci odstavce 1 tecka nahrazuje ¢arkou a dopliiuje se pismeno |), které
zni:

,.1) spravce uctu dlouhodobych investic pfi vedeni tohoto Gétu.”.
CAST PATA
Zména zakona o dluhopisech

Cl. VI

Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni zdkona ¢. 378/2005 Sb., zakona
¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb.,
zdkona ¢. 227/2009 Sb., zdkona ¢&. 230/2009 Sb., zakona ¢.281/2009 Sb., zdkona
¢. 160/2010 Sb., zakona ¢. 199/2010 Sb., zakona ¢. 355/2011 Sb., zakona ¢. 172/2012 Sb.,
zékona ¢&.227/2013 Sb., zakona ¢&. 303/2013 Sb., zdkona ¢&.137/2014 Sb., zakona
¢. 183/2017 Sb., zakona ¢. 307/2018 Sb., zakona ¢. 277/2019 Sb., zakona ¢. 119/2020 Sbh. a
zakona ¢. 237/2020 Sb., se méni takto:

1. V § 6 odst. 1 pism. g) se slovo ,,vlastnika‘“ nahrazuje slovy ,,prvniho nabyvatele®.
2. § 9 vcetné nadpisu a poznamky pod ¢arou €. 1 zni:
»$ 9

Nalezitosti emisnich podminek
(1) Emisni podminky obsahuji vzdy alesponi odkazem na informace obsazené
v prospektu
a) skutecnosti uvedené v § 6 odst. 1 pism. a) az f) a j),

b) Gdaj o tom, zda jde o listinny dluhopis, imobilizovany cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir,

c) lhitu pro upisovani emise dluhopisu,
d) informaci o tom, jak je vynos dluhopisu urcen, nebo Ze dluhopis je bez vynosu,

e) informaci o tom, jak a kde ma byt dluhopis splacen, véetn¢ piipadné informace o datu
splatnosti a vysi jednotlivych splatek, ma-li byt dluzna castka splacena ve splatkach,

f) zplisob oznamovani konani schiize vlastnikd dluhopist (dale jen ,,schize vlastniki‘)
a zpusob uverejiiovani a zptistupiiovani dalSich informaci o dluhopisu,

g) urceni dne, ktery je rozhodny pro ucast na schiizi vlastnikd,

h) informaci o tom, zda a v jakém rozsahu Ceské4 narodni banka vykonavéa dohled nad emisi
dluhopist a nad jejich emitentem, a

j) informaci o tom, Ze pokud prospekt schvaluje Ceska narodni banka,
1. posuzuje jej pouze z hlediska Uiplnosti idaji v ném obsazenych,

2. neposuzuje pii tom hospodaiské vysledky ani finan¢ni situaci emitenta a
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3. schvalenim prospektu se nevyjadiuje k budoucim ziskim emitenta ani k jeho schopnosti
splatit jmenovitou hodnotu dluhopisu nebo jeho pomérny vynos.

(2) Neni-li nejpozdéji k datu emise uvefejnén prospekt, obsahuji emisni podminky
dale

a) emisni kurz, piipadné zptsob jeho uréeni,

b) zptisob a misto upisovani dluhopisu,

¢) zpuisob a lhiitu piedani dluhopisti jednotlivym upisovateliim,

d) zptsob a misto thrady nebo jiného vyrovnani emisniho kurzu upsaného dluhopisu,
e) udaj o zdanovani vynosu dluhopisu,

f) daje nutné k identifikaci osob, které se podileji na zabezpeceni vydani dluhopisu, splaceni
dluhopisu a na vyplaceni vynosu dluhopisu, s uvedenim zptsobu jejich tcasti na téchto
¢innostech,

g) identifika¢ni oznaceni dluhopisu podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci
cennych papird a

h) informaci o tom, kym, kdy a s jakym vysledkem byl udélen rating podle ¢l. 3 odst. 1 pism.
a) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009%, je-li tato informace
emitentovi znama.

(3) Emisni podminky podle zaméru emitenta obsahuji dale alesponn odkazem
na informace obsazené v prospektu udaj o

a) rozhodnuti emitenta, ze emise dluhopist bude v ramci lhity pro upisovani vydavana
postupné po ¢astech (v transich),

b) pravu emitenta postupovat podle § 7 odst. 1 pism. b) nebo podle § 7 odst. 1 pism. ¢),

C) zastavnim pravu nebo jiném zajisténi u dluhopisu, u né&jz je splaceni dluhopisu nebo
vyplaceni jeho vynosu zajisténo, a zpusob vykonu zéastavniho prava nebo jiného zajisténi,
véetné pripadnych informaci podle § 20,

d) zpusobu losovani u dluhopisu, jehoz vynos je spojen s dluhopisem, ktery je losovan,

e) rozhodnuti emitenta podle § 17,

f) uvefejiiovani a zpfistupnovani informaci podle tohoto zakona v jiném, nez ¢eském jazyce,

g) rozhodnuti emitenta o vylouéeni moznosti oddélit pravo na vyplaceni vynosu dluhopisu od
dluhopisu,

h) opravnéni emitenta splatit dluhopis a pomérny vynos dluhopisu ptfed datem jeho splatnosti
s vymezenim podminek a zpasobu predCasného splaceni a zpusobu vypoctu hodnoty
nesplacenych nevracenych kupont podle § 19 odst. 4,

1) opravnéni vlastnika dluhopisu zadat splaceni dluhopisu piipadné i pomérného vynosu pied
datem splatnosti a o0 vymezeni podminek, za kterych je opravnén tak ucinit,

J) znéni rozhod¢i dolozky, maji-li byt spory o pravech a povinnostech spojenych
S dluhopisem feSeny v rozhod¢im fizeni,

K) zplisobu oznameni dne, od kterého lze u vymeénitelného dluhopisu uplatnit pravo na
vymeénu za jiny dluhopis nebo akcii, a 0 misté a lhuté pro uplatnéni tohoto prava; pokud je
vymeénitelny dluhopis zaknihovanym dluhopisem, den, ktery je rozhodny pro urceni osoby
opravnéné vykonat prava z tohoto dluhopisu,
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I) zpisobu oznameni dne, od kterého lze uplatnit pravo na ptednostni Gpis akcii u prioritnich
akcii, a o mist¢ a lhit¢ pro uplatnéni tohoto prava; pokud je prioritni dluhopis
zaknihovanym dluhopisem, den, ktery je rozhodny pro urceni osoby opravnéné vykonat
préva z tohoto dluhopisu,

m) podminkach a mife podfizenosti podle § 34 u podtizeného dluhopisu a

n) urceni jiného potradi uspokojeni pohledavek z podiizeného dluhopisu, a to i ve vztahu
k uspokojeni ostatnich pohledavek, véetné pohledavek z jinych podiizenych dluhopisi,
nebo rozdiln€¢ ve vztahu k pohleddvce odpovidajici pravu na splaceni dluhopisu a jinym
praviim s dluhopisem spojenym.

(4) Neni-li nejpozdé€ji k datu emise uvefejnén prospekt, emisni podminky
podle zaméru emitenta dale obsahuji

a) informaci o tom, kdy, jak a kde ma byt vyplacen vynos dluhopisu, neni-li vynos urcen
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem,

b) udaj o tom, Ze splaceni dluhopisu nebo vyplaceni jeho vynosu je zajisténo tfeti osobou,
a udaj, o tom, kde je smlouva, kterou se sjednava zajisténi, pfistupnd investoriim,

C) udaj o dalsich pravech, ktera jsou s dluhopisem spojena, a

d) udaj o tom, kdo povede evidenci zaknihovanych dluhopisi.”.

Y Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 ze dne 16. zati 2009
0 ratingovych agenturach, v platném znéni.*.

3. Za § 9 se vklada novy § 9a, ktery v€etné nadpisu a pozndmky pod Carou €. 2 zni:
»$ 9a

Nalezitosti emisnich podminek dluhopisii nabizenych v ramci podlimitni verejné
nabidky
(1) Dluhopis je nabizen v rdmci podlimitni vetejné nabidky, jestlize
a) je jeho emitentem pravnicka osoba,

b) je vefejné nabizen podle ¢l. 2 pism. d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani na regulovaném trhu,

C) neni nejpozdéji k datu emise uvefejnén prospekt a

d) je celkova hodnota protiplnéni nabizenych dluhopist vy$si nez castka odpovidajici
100 000 EUR a nizsi nez ¢astka odpovidajici 1 000 000 EUR; tato Castka se vypocitava
za dluhopisy nabizené v ¢lenskych statech Evropské unie v prabéhu 12 mésicti.

(2) Emisni podminky dluhopisu nabizeného v ramci podlimitni vefejné nabidky
obsahuji kromé informaci a idaji podle § 9 dale

a) sidlo emitenta,

b) mésic a rok zahajeni Cinnosti emitenta; pokud je datum =zahajeni cinnosti shodné
se vznikem emitenta, uvede se namisto toho datum vzniku emitenta,
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C) popis hlavnich ¢innosti, které emitent vykonava,

d) vy$i minimalni investice; pokud je vySe minimalni investice shodnd se jmenovitou
hodnotou jako dluznou ¢astkou, uvede se namisto toho jmenovita hodnota,

e) predpokladany objem emise,
f) popis ucelu emise,
g) planovany pomér cizich zdroju k vlastnimu kapitalu,

h) informaci o tom, Ze k emisi dluhopisti nebyl schvalen prospekt Ceskou narodni bankou
nebo organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie,

i) vyro¢ni zpravy a ucetni zavérky emitenta za posledni 2 0cetni obdobi nebo obdobi
pocinajici vznikem emitenta, podle toho, ktera doba je kratsi, informaci, zda je tato ucetni
zavérka zpracovana v plném rozsahu, zda obsahuje pichled o penéznich tocich, zda je
ovétena auditorem a zda je vyrok auditora bez vyhrad; vyro¢ni zpravy a ucetni zaverky lze
pfipojit formou odkazu na internetové stranky emitenta nebo na sbirku listin, ktera je
soucasti vetejného rejstiiku,

J) v piipadé emitenta, ktery je souéasti konsolida¢niho celku, rovnéz vyro¢ni zpravy a ucetni
zaveérky za posledni 2 ucetni obdobi nebo obdobi pocinajici vznikem ucetni jednotky
povinné sestavit konsolidovanou tcetni zadvérku (dale jen ,,konsolidujici Gi¢etni jednotka®),
podle toho, ktera doba je kratsi, i ve vztahu ke konsolida¢nimu celku, jinak emitent uvede,
ze neni soucasti konsolida¢niho celku; vyro¢ni zpravy a ucetni zavérky lze pfipojit formou
odkazu na internetové stranky konsolidujici Gcetni jednotky nebo na sbirku listin, ktera je
soucasti vefejného rejstiiku,

K) v ptipad¢ existence pravnické osoby, ktera je rucitelem za dluhy emitenta z dluhopist,
rovnéz vyrocni zpravy a ucetni zavérky za posledni 2 tcetni obdobi nebo obdobi pocinajici
vznikem rucitele, podle toho, ktera doba je kratsi, i ve vztahu k ruditeli, jinak emitent
uvede, ze rucitelem za jeho dluhy z dluhopisii neni pravnickd osoba; vyro¢ni zpravy a
ucetni zaveérky lze pfipojit formou odkazu na internetové stranky rucitele nebo na sbirku
listin, ktera je soucasti vetejného rejstiiku,

I) jméno, sidlo a identifika¢ni ¢islo osob, které dluhopisy nabizi,

m) informaci o tom, ¢im je splaceni dluzné Castky zajiSténo, nebo informaci, Ze splaceni
dluzné ¢astky neni nijak zajisténo,

n) informaci o vSech fyzickych osobach ve vrcholném vedeni, které zajiStuji kazdodenni
fizeni vykonu ¢innosti emitenta, uvedenim jejich jména, titult, jejich pracovni pozice

vvvvvv

a poctu let jejich relevantni praxe a

0) Vv ptipadé emitenta, ktery je soucasti konsolida¢niho celku, informaci v grafické podob¢
o struktufe konsolida¢niho celku, vcetné¢ udaji identifikujicich skute¢ného majitele
konsolidujici ucetni jednotky podle zdkona upravujiciho evidenci skute€nych majitela.

(3) Emitent dluhopisu nabizeného v rdmci podlimitni vetfejné nabidky uvetejni
na svych internetovych strankach nejpozdéji k datu emise emisni podminky obsahujici
informace podle odstavce 2; § 3 odst. 2 véta druhd se pouzije obdobné.

(4) Osoba nabizejici dluhopis v ramci podlimitni vefejné nabidky uvefejni na svych
internetovych strankach nejpozdé¢ji k datu zahdjeni nabizeni emisni podminky obsahujici
informace podle odstavce 2 a zajisti, aby tyto emisni podminky byly zpfistupnény na téchto
internetovych strankach bezplatn€ a v nezménéné podobé trvale alespoil po dobu nabizeni a
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12 mésicti od skonceni nabizeni a mély podobu datového souboru vhodného ke stazeni
V bézn¢ pouzivaném formatu.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. cervna 2017
0 prospektu, ktery ma byt uvetfejnén pii veiejné nabidce nebo pfijeti cennych papira
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES, v platném znéni.*.

4, V § 10 odst. 2 pismeno b) zni:

,b) ke zméné, ktera nema negativni dopad na postaveni nebo zajmy vlastnikli dluhopist,
nebo,.

5. V § 11 odst. 3 pism. a) se slova ,,podle § 9° nahrazuji slovy ,,vyzadovanych podle § 9
nebo 9a“.

6. V § 21a odst. 2 se za slovo ,,stat¢” vkladaji slova ,,Evropské unie nebo jiném staté
tvoticim Evropsky hospodatsky prostor (dale jen ,,Clensky stat®)™.

7. V § 23 odst. 5 vété prvni se slova ,,nebo se schiize nezucastnila“ zrusuji.

8. V § 23 odst. 5 se na konci textu véty prvni dopliluji slova ,,, ledaze emisni podminky
urci jinak®.

9. V § 23 se za odstavec 5 vklada novy odstavec 6, ktery v€etné poznamek pod Carou €. 3
a4 zni:

,»(6) Pravo podle odstavce 5 nemd vlastnik dluhopisu, ktery ma podle emisnich
podminek nebo prospektu predstavovat

a) nastroj zahrnovan? do kapitalu tier 2 podle ¢l. 63 natfizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 575/2013%,

b) nastroj zahrnovany do kapitalu tier 2 podle ¢l. 72 az 75 nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2015/35Y,

C) nastroj zpusobilych zavazkl podle ¢l. 72b natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013%, nebo

d) zpusobily zavazek, ke kterému se ma ptihlédnout pro Gcely plnéni povinnosti udrzovat
kapital a odepisovatelné zavazky alespoii ve vySi minimalniho pozadavku nebo vnitiniho
minimalniho pozadavku podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feSeni krize
na finan¢nim trhu.

¥ Nafizeni Evropského parlamentu arady (EU) ¢&. 575/2013 ze dne 26.&ervna 2013
0 obezfetnostnich pozadavcich na uv€rové instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni
(EU) €. 648/2012, v platném znéni.
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# Naftizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pftistupu k pojistovaci a
zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II), v platném znéni.*.

Dosavadni odstavce 6 a 7 se oznacuji jako odstavce 7 a 8.
10.  V § 25 odst. 7 se slova ,,k) az m)* nahrazuji slovy ,,f) az 1), § 9 odst. 2 pism. h)*.

11. 'V § 26 odstavec 1 zni:

(1) Ceska republika vydava statni dluhopisy prostfednictvim ministerstva. Emisni
podminky statnich dluhopisti ur€uje ministerstvo. Ministerstvo muze urcit spole¢né emisni
podminky, které jsou stejné pro blize neurCeny pocet emisi statnich pokladni¢nich poukazek.
Ministerstvo uvefejituje emisni podminky statnich dluhopist a spolecné emisni podminky
statnich pokladni¢nich poukazek na svych internetovych strankach, nejde-li o emisni
podminky statniho dluhopisu vydavaného v zahrani¢i nebo podle prava ciziho statu. Spolecné
emisni podminky statnich pokladni¢nich poukdzek jsou pro jednotlivé emise dopliovany
udaji podle § 6 odst. 1 pism. d), f) aj), § 9 odst. 1 pism. e) a § 9 odst. 2 pism. g), které jsou
ministerstvem uvefejiiovany na jeho internetovych strankéch.*.

12. 'V § 26 odst. 2 véte posledni se slova ,,a podle § 9 odst. 1 pism. g) a j)* nahrazuji slovy
» § 9 0dst. 1 pism. e) a § 9 odst. 2 pism. g)*“.

13. 'V § 26 odst. 3 vété prvni se slova ,,1 pism. f) ai) a § 9 odst. 2 pism. j)* nahrazuji slovy
,»2 pism. b) azd) a f) a § 9 odst. 4 pism. d)*.

14. V § 26 odstavec 4 zni:

»(4) Statni dluhopisy vydavané podle ceského prava se prodavaji prostfednictvim
Ceské narodni banky nebo prostfednictvim osoby, kterd je k vykonu takové ¢&innosti
opravnéna, pokud se takto ministerstvo a Cesk4 narodni banka dohodnou. Statni dluhopisy,
jejichz prevoditelnost je omezena nebo vylouc€ena, a statni dluhopisy vydavané podle prava
ciziho statu se prodavaji prostiednictvim Ceské narodni banky, ministerstva, nebo na zakladé
dohody s ministerstvem prostfednictvim osoby, ktera je k vykonu takové ¢innosti opravnéna,
pokud se takto ministerstvo a tato osoba dohodnou.*.

15.  § 34 zni:
,§ 34

(1) Podtizeny dluhopis je dluhopis, kde v ptipadé vstupu emitenta do likvidace nebo
vydani rozhodnuti o Gpadku emitenta, nebo, je-li emitentem zahrani¢ni osoba, téz jiné¢ho
obdobného opatteni, bude pohleddvka odpovidajici pravu na splaceni jmenovité hodnoty
dluhopisu a, nestanovi-li emisni podminky jinak, i jinym pravim s timto dluhopisem
spojenym uspokojena az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek nebo, stanovi-li tak
emisni podminky, pohledavek uréenych emisnimi podminkami.
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(2) Pohledavky z podiizenych dluhopist podle odstavce 1 se uspokojuji

a) az po uspokojeni vSech pohledavek, po jejichz uspokojeni maji byt podle odstavce 1
uspokojeny, a

b) ve vztahu k jakymkoliv jinym pohledavkdm emitenta podfizenym podle odstavce 1,
podle jiného pravniho ptedpisu nebo obdobnym zpusobem podle prava ciziho statu
podle jejich stanovené nebo dohodnuté miry podiizenosti; jinak se uspokojuji pomérné.

(3) Skutecnost, ze jde o podfizeny dluhopis, musi byt zfetelnym zptisobem vyznacena
na listinném dluhopisu nebo v evidenci investi¢nich nastrojii a dale ve vSech propagacnich
sd€lenich tykajicich se podiizené¢ho dluhopisu.®.

16.  Vnadpisu &asti ¢tvrté se dopliuji slova ,,A DLUHOPISUM NABIZENYM
V RAMCI PODLIMITNI VEREJNE NABIiDKY*.

17.  Za § 40 se vklada novy § 40a, ktery zni:
,»$ 40a

(1) Emitent dluhopisu nabizeného v ramci podlimitni vefejné nabidky se dopusti
prestupku tim, Ze nesplni povinnost podle § 9a odst. 3.

(2) Osoba nabizejici dluhopis v ramci podlimitni veiejné nabidky se dopusti prestupku
tim, Ze nesplni povinnost podle § 9a odst. 4.

(3) Za ptestupek podle odstavce 1 nebo 2 1ze ulozit pokutu do vyse 1 000 000 K¢&.*.

18. V § 41 se za text ,,§ 40 vkladaji slova ,,a 40a“.
CAST SESTA
Zmeéna zikona o podnikani na kapitalovém trhu

CL VI

Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni zakona ¢. 635/2004 Sh.,
zakona ¢. 179/2005 Sb., zakona ¢.377/2005 Sb., zadkona ¢.56/2006 Sb., zakona
¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 62/2006 Sb., zakona ¢. 70/2006 Sb., zakona ¢. 159/2006 Sb., zakona
¢. 120/2007 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona ¢. 29/2008 Sb., zakona ¢. 104/2008 Sh.,
zdkona ¢.126/2008 Sb., zdkona ¢.216/2008 Sb., zdkona ¢&.230/2008 Sb., zakona
¢. 7/2009 Sb., zakona ¢. 223/2009 Sb., zakona ¢.227/2009 Sb., zakona ¢.230/2009 Sb.,
zakona ¢.281/2009 Sb., zakona ¢.420/2009 Sb., zakona ¢.156/2010 Sb., zakona
¢. 160/2010 Sb., zakona ¢. 409/2010 Sb., zakona ¢&.41/2011 Sb., zdkona ¢&. 139/2011 Sb.,
zakona ¢.188/2011 Sb., zakona ¢.420/2011 Sb., zakona ¢.428/2011 Sb., zakona
¢. 37/2012 Sb., zakona ¢&. 172/2012 Sb., zakona ¢&. 254/2012 Sb., zakona ¢. 134/2013 Sb.,
zakona ¢.241/2013 Sb., zakona ¢. 303/2013 Sb., zdkona ¢.135/2014 Sb., zakona
¢. 336/2014 Sb., zdkona ¢&. 375/2015 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb., zdkona ¢. 183/2017 Sb.,
zédkona ¢. 204/2017 Sb., zakona ¢&. 307/2018 Sb., zakona ¢.111/2019 Sb., zakona
¢. 204/2019 Sh., zakona ¢. 119/2020 Sh. a zakona ¢. .../2020 Sb., se méni takto:
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1. V § 54 odstavec 2 zni:

»(2) Staly rozhod¢i soud rozhoduje majetkové spory podle zakona upravujiciho
rozhodc¢i fizeni.*.

2. V § 163 se za odstavec 3 vklada novy odstavec 4, ktery zni:

»(4) Pravnicka osoba se jako spravce uctu dlouhodobych investic dopusti piestupku
tim, ze
a) provede pokyn majitele uc¢tu dlouhodobych investic v rozporu s § 193b odst. 4,

b) nema v tschové listinné cenné papiry vedené na uctu dlouhodobych investic v rozporu
s § 193b odst. 5, nebo

¢) vede na uctu dlouhodobych investic majetek v rozporu s § 193c.*.

Dosavadni odstavce 4 az 6 se oznacuji jako odstavce 5 az 7.

3. V § 163 odst. 7 se slova ,,2 nebo 3 nahrazuji slovy ,,2, 3 nebo 4.

4. V § 193 odst. 3 se odkaz na poznamku pod arou €. 27 vcetné poznamky pod carou
¢. 27 zrusuje.

CELEX: 320020047

5. Za ¢ast dvanactou se vklada nova cast tfinacta, ktera vcetné nadpisu zni:
~CAST TRINACTA
UCET DLOUHODOBYCH INVESTIC
§ 193a
Smlouva o uctu dlouhodobych investic

(1) Smlouvou o u¢tu dlouhodobych investic se spravce Gctu dlouhodobych investic
jako podnikatel zavazuje vést ucet dlouhodobych investic podle tohoto zdkona pro majitele
tohoto uctu. Spravce Uétu dlouhodobych investic mize poskytovat majiteli tohoto wUctu
souvisejici sluzby v souladu se svym podnikatelskym opravnénim, pfisluSnymi jinymi
pravnimi predpisy a dohodou s majitelem tohoto uctu.

(2) Vést ucet dlouhodobych investic muZze jen osoba opravnéna vést evidenci
investi¢nich nastroji nebo osoba opravnéna piijimat vklady od vefejnosti podle zakona
upravujiciho ¢innost bank.

(3) Nema-li spravce uctu dlouhodobych investic opravnéni pfijimat vklady
od vefejnosti podle zakona upravujiciho ¢innost bank, muze ulozit penéZzni prostiedky
zakaznikl v jejich prospéch u osoby opravnéné piijimat vklady od vefejnosti podle zakona
upravujiciho ¢innost bank a evidovat vysi takovych pohledavek na jim vedeném uctu
dlouhodobych investic.
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§ 193b
Povinnosti spravce u¢tu dlouhodobych investic

(1) Spravce uctu dlouhodobych investic nesmi prevést majetek z c¢tu dlouhodobych
investic na jinou osobu bez pravniho divodu.

(2) Spravce uctu dlouhodobych investic nesmi prevést majetek z c¢tu dlouhodobych
investic na jinou osobu bez pfiméfeného protiplnéni podle § 240 odst. 1 insolvenéniho
zékona, ledaze plni povinnost ulozenou mu jinymi pravnimi pfedpisy nebo provadi pokyn
majitele tohoto Uctu spocivajici v pfevodu majetku z tohoto Uc¢tu na jiny ucet dlouhodobych
investic téhoz majitele.

(3) Spravce uctu dlouhodobych investic nesmi provést pokyn majitele tohoto uctu,
pokud je v rozporu s timto zdkonem, jinymi pravnimi pfedpisy, piedpisy Evropské unie nebo
se zavazkem ze smlouvy o uc¢tu dlouhodobych investic.

(4) Spravce uctu dlouhodobych investic nesmi provést pokyn majitele tohoto Uctu,
ktery by mél za nasledek navraceni danové podpory tohoto uctu, ledaze jej spravce tohoto
uétu predem informuje v textové podobé o0 téchto dopadech a majitel tohoto uctu prohlasi
V textové podobé, Ze si je téchto dopadi védom. Textova podoba je zachovana, jsou-li
informace sdéleny takovym zptsobem, ktery majiteli ué¢tu dlouhodobych investic umozni je
uchovat a opakované¢ zobrazovat.

(5) Spravce uctu dlouhodobych investic musi mit v tschové listinné cenné papiry
vedené na uctu dlouhodobych investic. Povéfenim jiného touto uschovou zlstava ve vztahu
K majiteli G¢tu dlouhodobych investic nedotéena povinnost spravce Uétu dlouhodobych
investic nahradit 4jmu vzniklou porusenim jeho povinnosti podle odstavce 3.

§ 193¢
Majetek vedeny na uctu dlouhodobych investic

(1) Majetek vedeny na t¢tu dlouhodobych investic mohou tvofit pouze
a) penézni prostiedky,
b) investi¢ni cenné papiry,
C) cenné papiry kolektivniho investovani,
d) nastroje penézniho trhu a

e) derivaty, které nejsou investiénim cennym papirem a které jsou sjednany vyhradné
zaucelem zajisténi majetku vedeného na Gétu dlouhodobych investic, je-li hodnotou,
ke které se vztahuje hodnota tohoto nastroje, irokova mira, ménovy kurz nebo ména.

(2) Neni-li spravce uctu dlouhodobych investic opravnén vést evidenci investi¢nich
nastrojii, mohou majetek vedeny na uctu dlouhodobych investic tvofit pouze penézni
prostiedky.

(3) Dojde-li k prodeji, odkupu nebo splaceni investi¢niho nastroje podle odstavce 1
pism. b) az d), nebo je poskytnuto vypotadani v penézich z derivatu podle odstavce 1
pism. e), zlstavaji ziskané penézni prosttedky soucdsti majetku vedeného na uctu
dlouhodobych investic; to plati i pro penézni prosttedky ziskané z divodu zaniku emitenta
investi¢niho nastroje, investi¢ni nastroje ziskané vyménou za jiné investicni nastroje vedené
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nauctu dlouhodobych investic a pro vynosy z majetku vedeného na uctu dlouhodobych
investic.*.

Dosavadni ¢ast tfinacta se oznacuje jako ¢ast Ctrnacta.

CAST SEDMA
Zména ziakona o spravnich poplatcich

Cl. VIII

Ptiloha k zékonu ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni zakona
¢. 217/2005 Sb., zakona ¢. 228/2005 Sb., zakona ¢. 361/2005 Sb., zakona ¢. 444/2005 Sb.,
zakona ¢. 545/2005 Sb., zakona ¢. 553/2005 Sb., zakona ¢&. 48/2006 Sb., zakona
¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 81/2006 Sb., zakona ¢. 109/2006 Sb., zakona
¢. 112/2006 Sb., zakona ¢. 130/2006 Sb., zakona ¢. 136/2006 Sb., zakona ¢. 138/2006 Sb.,
zadkona ¢.161/2006 Sb., zakona ¢. 179/2006 Sb., zakona ¢&. 186/2006 Sb., zakona
¢. 215/2006 Sb., zakona ¢. 226/2006 Sb., zakona ¢. 227/2006 Sb., zakona ¢. 235/2006 Sb.,
zdkona ¢. 312/2006 Sb., zakona ¢&. 575/2006 Sb., zakona ¢. 106/2007 Sb., zakona
¢. 261/2007 Sb., zakona ¢. 269/2007 Sb., zakona ¢. 374/2007 Sb., zakona ¢. 379/2007 Sb.,
zdkona ¢&. 38/2008 Sb., zakona ¢&. 130/2008 Sb., zakona ¢&. 140/2008 Sb., zakona
¢. 182/2008 Sb., zakona ¢. 189/2008 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb., zakona ¢. 239/2008 Sb.,
zakona ¢. 254/2008 Sb., zakona ¢. 296/2008 Sb., zakona ¢. 297/2008 Sb., zakona
¢. 301/2008 Sb., zakona ¢. 309/2008 Sb., zakona ¢. 312/2008 Sb., zakona ¢. 382/2008 Sb.,
zdkona ¢. 9/2009 Sb., zakona ¢&. 141/2009 Sb., zakona ¢. 197/2009 Sb., zakona
¢. 206/2009 Sb., zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona ¢. 291/2009 Sb.,
zakona ¢. 301/2009 Sb., zakona ¢. 346/2009 Sb., zakona ¢. 420/2009 Sb., zakona
¢. 132/2010 Sb., zakona ¢. 148/2010 Sb., zakona ¢. 153/2010 Sb., zakona ¢. 160/2010 Sb.,
zakona €. 343/2010 Sb., zakona ¢. 427/2010 Sb., zakona ¢. 30/2011 Sb., zakona ¢. 105/2011
Sb., zakona ¢. 133/2011 Sb., zakona ¢. 134/2011 Sb., zakona ¢. 152/2011 Sb., zakona
¢. 188/2011 Sb., zakona ¢. 245/2011 Sb., zakona ¢. 249/2011 Sb., zakona ¢. 255/2011 Sb.,
zakona ¢. 262/2011 Sb., zakona ¢. 300/2011 Sb., zakona ¢. 308/2011 Sb., zakona
¢. 329/2011 Sb., zakona ¢&. 344/2011 Sb., zakona ¢. 349/2011 Sb., zakona ¢. 350/2011 Sb.,
zakona ¢. 357/2011 Sb., zakona ¢. 375/2011 Sb., zakona ¢. 428/2011 Sb., zakona
¢. 458/2011 Sb., zakona ¢&. 472/2011 Sb., zakona ¢. 19/2012 Sb., zakona ¢. 37/2012 Sb.,
zakona ¢. 53/2012 Sb., zakona ¢. 119/2012 Sb., zakona ¢. 169/2012 Sb., zakona
¢. 172/2012 Sb., zakona ¢. 202/2012 Sb., zakona ¢. 221/2012 Sb., zakona ¢. 225/2012 Sb.,
zakona C. 274/2012 Sb., zakona ¢. 350/2012 Sb., zakona ¢. 359/2012 Sb., zakona
¢. 399/2012 Sb., zakona ¢. 407/2012 Sb., zakona ¢. 428/2012 Sb., zakona ¢. 496/2012 Sb.,
zakona ¢. 502/2012 Sb., zakona ¢. 503/2012 Sb., zakona ¢. 50/2013 Sb., zakona
¢. 69/2013 Sb., zakona ¢. 102/2013 Sb., zakona ¢. 170/2013 Sb., zakona ¢. 185/2013 Sb.,
zakona ¢. 186/2013 Sb., zakona ¢. 232/2013 Sb., zakona ¢. 239/2013 Sb., zakona
¢. 241/2013 Sb., zakona ¢. 257/2013 Sb., zakona ¢. 273/2013 Sb., zakona ¢. 279/2013 Sb.,
zékona €. 281/2013 Sb., zakona ¢. 306/2013 Sb., zakona ¢. 313/2013 Sb., zakonného opatieni
Senatu ¢. 344/2013 Sb., zakona ¢. 101/2014 Sb., zakona ¢. 127/2014 Sb., zakona
¢. 187/2014 Sb., zakona ¢&. 249/2014 Sb., zakona ¢&. 257/2014 Sb., zakona ¢. 259/2014 Sb.,
zakona ¢. 264/2014 Sb., zakona ¢. 268/2014 Sb., zakona ¢. 331/2014 Sb., zakona
¢. 81/2015 Sb., zakona ¢. 103/2015 Sb., zdkona ¢. 204/2015 Sb., zakona ¢. 206/2015 Sb.,
zakona ¢. 224/2015 Sb., zakona ¢. 268/2015 Sb., zakona ¢. 314/2015 Sb., zakona
¢. 318/2015 Sb., zakona ¢. 113/2016 Sb., zakona ¢. 126/2016 Sb., zakona ¢. 137/2016 Sb.,
zakona ¢. 148/2016 Sb., zakona ¢. 188/2016 Sb., zakona ¢. 229/2016 Sb., zakona
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¢. 243/2016 Sb., zakona ¢. 258/2016 Sb., zakona ¢&. 264/2016 Sb., zakona ¢. 298/2016 Sb.,
zédkona ¢. 319/2016 Sb., zdkona ¢. 324/2016 Sb., zakona ¢. 369/2016 Sb., zakona
¢. 63/2017 Sb., zakona ¢. 170/2017 Sb., zdkona &¢. 194/2017 Sb., zakona ¢&. 195/2017 Sb.,
zdkona ¢. 199/2017 Sb., zakona ¢. 202/2017 Sb., zakona ¢. 204/2017 Sb., zakona
¢. 206/2017 Sb., zakona ¢&. 222/2017 Sb., zakona ¢. 225/2017 Sb., zakona ¢&. 251/2017 Sb.,
zdkona ¢. 261/2017 Sb., zakona ¢. 289/2017 Sb., zakona ¢&. 295/2017 Sb., zakona
¢. 299/2017 Sb., zakona ¢&. 302/2017 Sb., zakona ¢&. 304/2017 Sb., zakona ¢&. 371/2017 Sb.,
zdkona ¢. 90/2018 Sb., zakona ¢. 171/2018 Sb., zakona ¢&. 193/2018 Sb., zakona
¢. 286/2018 Sb., zakona ¢. 307/2018 Sb., zakona ¢. 135/2019 Sb., zakona ¢&. 176/2019 Sb.,
zékona ¢. 209/2019 Sb., zakona ¢. 255/2019 Sb., zakona ¢. 277/2019 Sb., zakona ¢. 279/2019
Sb., zdkona ¢. 364/2019 Sb., zdkona ¢&. 368/2019 Sb., zakona ¢&. 369/2019 Sb., zakona
¢. 12/2020 Sb., zakona ¢. 115/2020 Sb., zakona ¢. 117/2020 Sb. a zdkona ¢. .../2020 Sb., se
meni takto:

1. 'V polozce 65 bod¢ 9 pismeno d) zni:

,»d) zapis investicniho fondu, ktery neni samospravnym investicnim fondem ani standardnim
fondem, nebo zapis tidaji o podfondu takového investiéniho fondu do seznamu vedeného
Ceskou narodni bankou K¢ 10 000%.

2.V polozce 65 bod¢ 9 pism. f) se ¢astka ,,2 000 K& nahrazuje ¢astkou ,,35 000 K¢

3.V polozce 65 bod¢€ 9 pismeno 1) zni:

,»1) zapis osoby uvedené v § 15 odst. 1 zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech do seznamu podle § 596 pism. e) zdkona o investiCnich spole¢nostech a
investi¢nich fondech K¢ 10 000

4. 'V polozce 65 se na konci bodu 11 dopliwje pismeno 1), které zni:

,»1) obnoveni zapisu osoby uvedené v § 15 odst. 1 zdkona o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech do seznamu podle § 596 pism. e) zdkona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech K¢ 10 000%.

5.V poloZce 65 se nadpis ,,Poznamka“ nahrazuje nadpisem ,,Poznamky*.

6. 'V polozce 65 se dosavadni text oznacuje jako poznamka 1 a dopliiuje se poznamka 2,
které zni:

»2. Poplatek za obnoveni zapisu osoby uvedené¢ v § 15 odst. 1 zdkona
0 investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech do seznamu podle § 596 pism. e)
zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech je splatny vzdy nejpozdéji
ve lhité 30 dnii prede dnem ukonceni platnosti zapisu.*.

7.V polozce 66 bod¢ 9 pism. q) se Castka ,,5 000 K¢ nahrazuje ¢astkou,,20 000 K¢«
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Cl. IX
Piechodné ustanoveni

Pro poplatkové povinnosti u spravniho poplatku podle polozek 65 a 66 ptilohy
k zakonu ¢. 634/2004 Sb., ve znéni G¢inném piede dnem nabyti u€innosti tohoto zédkona,
jakoZ 1 pro prava a povinnosti s nimi souvisejici se pouzije zakon ¢. 634/2004 Sb., ve znéni
ucinném piede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.

CAST OSMA
Zména zakona o upadku a zpiisobech jeho FeSeni (insolven¢éni zdkon)
Cl. X

V § 172 odst. 2 zdkona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feseni
(insolvenéni zakon), ve znéni zakona ¢. 31/2019 Sb., se na konci textu véty prvni dopliuji
slova ,,nebo jiného obdobného podiizeného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni
dluzné ¢astky vydaného podle prava ciziho statu®.

Cl. X1
Prechodné ustanoveni

Na pohledavky piihlaSené prede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona se pouzije
zakon €. 182/2006 Sb., ve znéni U€¢inném piede dnem nabyti i¢innosti tohoto zakona.

CAST DEVATA
Zména zikona o dopliikovém penzijnim sporeni
CL XII

Zakon ¢. 427/2011 Sb., o dopliikkovém penzijnim spofeni, ve znéni zikona
¢. 399/2012 Sb., zakona ¢&. 403/2012 Sb., zakona ¢. 241/2013 Sb., zakona ¢. 377/2015 Sb.,
zakona ¢. 183/2017 Sb., zakona ¢. 296/2017 Sb., zakona ¢. 111/2019 Sb. a zakona
¢. 119/2020 Sb., se méni takto:

1. V § 94 se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Vytvoii-li a obhospodafuje-li penzijni spoleCnost ucastnicky fond, ktery je
alternativnim uc¢astnickym fondem (§ 108a az 108c), musi mit soucasné vytvoien a
obhospodarovat Ucastnicky fond, ktery neni alternativnim Gc¢astnickym fondem ani povinnym
konzervativnim fondem. Tim neni dotéena povinnost podle odstavce 1..
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2. V ¢asti sedmé se za hlavu V vklada nova hlava VI, ktera v¢etné nadpisu zni:
,,Hlava VI
Alternativni ucastnicky fond
§ 108a
Vyjimka pro uplatu penzijni spole¢nosti ve vztahu k alternativhimu ucéastnickému fondu

(1) Pro alternativni ucastnicky fond se § 60 odst. 3 a 4 nepouziji.

(2) Vyse uplaty podle § 60 odst. 1 pism. a) nesmi v piipad¢ alternativniho
ucastnického fondu prekrocit 2,5 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Vv alternativnim ucastnickém fondu. Primérnd rocni hodnota fondového vlastniho kapitalu
v kazdém alternativnim ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového vlastniho kapitdlu alternativniho
ucastnického fondu za kazdy den piislusného obdobi.

(3) Vyse uplaty podle § 60 odst. 1 pism. b) je v pfipadé alternativniho uc¢astnického
fondu nejvyse 25 % z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v ptfislusném obdobi a
nejvyss$i primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchéazejicich piislusnému
obdobi od vzniku alternativniho ucastnického fondu vyndsobené primérmnym poctem
penzijnich jednotek v ptislusném obdobi.

§ 108b
Skladba majetku v alternativnim ucastnickém fondu

(1) Alternativni ucastnicky fond investuje prostfedky ucastnika do aktiv uvedenych
v odstavci 2 a v § 100 odst. 2 pism. a) az h) pii dodrZeni zasad rozlozZeni rizika spojeného
S investovanim.

(2) Alternativni ti¢astnicky fond investuje i do
a) investi¢nich cennych papirt, které nejsou uvedeny v § 100 odst. 2 pism. a) a b),

b) cennych papirt vydavanych investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,
ktery lze v Ceské republice vefejné nabizet podle zakona upravujiciho investi¢ni
spolecnosti a investi¢ni fondy,

c) komodit nebo do certifikati, které je zastupuji,

d) komoditnich derivatu,

e) nemovitych véci,

f) podilt na pravnické osobé, jejimz pfedmétem Cinnosti je pfevazné nabyvani nemovitych
véci, sprava nemovitych véci a uplatny pievod vlastnického prava kK nemovitym vécem
Za ucelem dosazeni zisku,

g) vefejné infrastruktury podle stavebniho zakona,
h) prav dusevniho vlastnictvi,
1) plavidel, letadel, draznich vozidel nebo stroju,

J) pohledavek na penézita plnéni,
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K) podilti na obchodni spole¢nosti, které nejsou vt€leny do cenného papiru.

(3) Komoditou se pro ucely tohoto zdkona rozumi zastupitelnd véc, kterd mize byt
predmétem fyzické dodavky, jejiz hodnota je zjistitelna a se kterou lze obchodovat.

(4) Komoditnim derivitem se pro ucely tohoto zdkona rozumi derivat,
jehoz podkladovym aktivem je komodita.

§ 108¢

Investovani alternativniho ucastnického fondu do cennych papiri kolektivniho
investovani

(1) Pro alternativni ucastnicky fond se § 105 nepouzije.

(2) Penzijni spolecnost miize investovat nejvySe 10 % hodnoty majetku
Vv alternativnim ucastnickém fondu do cennych papirdt vydavanych jednim investi¢nim
fondem nebo jednim zahrani¢nim investi¢nim fondem. .

Dosavadni hlavy VI az IX se oznacuji jako hlavy VII az X.

3. V § 115 odst. 4 se slova ,redlnou hodnotou* nahrazuji slovy ,,podle zvlastniho
pravniho predpisu upravujiciho Gcetnictvi®.

4. V § 115 se odstavec 5 zrusuje.

S. V § 136 odst. 3 a 4 se na konci textu véty druhé dopliuji slova ,,; penzijni spole¢nost
volbé ucastnika nevyhovi, bude-li se jednat 0 strategii spofeni zahrnujici alternativni
ucastnicky fond*.

6. V § 170 odst. 1 se text ,,§ 115 odst. 5, zrusuje.

7. V § 188 odst. 3 se slova ,,zdkona o penzijnim pfipojisténi, a neobsahuje-li zakon
0 penzijnim piipojisténi odpovidajici pravidla, potom podle* zrusuji.

8. § 190 zni:
»§ 190

(1) Utastnikovi penzijniho piipojisténi mize vzniknout doplitkové penzijni spofeni
nejdiive od prvniho dne kalendainiho mésice bezprostiedné nasledujiciho po dni zahijeni
vyplaty davky z posledni penze, nebo po dni, kdy bylo penzijni ptipojisténi pferuseno.

(2) Ucastnik doplitkového penzijniho spofeni muize platit piispévky na penzijni
pfipojisténi pouze tehdy, pokud ma pteruseno placeni ptispévku ti¢astnika podle § 11 odst. 3 a
4 a pted prerusenim platil ptispévek na dopliikkové penzijni spofeni nejméne 36 kalendainich
mésicii nebo nejméné 12 kalendainich mésicii po sobé jdoucich od posledniho pieruSeni
placeni pfispévku u téze penzijni spolecnosti, nebo pokud mu byla zahajena vyplata davky
ze vSech prostfedkll; nejdiive vSak od prvniho dne kalendainiho mésice bezprostiedné
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nasledujiciho po dni, kdy bylo placeni ptispévku tcastnika pteruSeno, nebo po dni zahdjeni
vyplaty davky.

(3) Ucastnik penzijniho pfipojisténi, ktery je soucasnd udastnikem doplitkového
penzijniho spofeni, mlze platit pfispévky na dopliikové penzijni spofeni pouze tehdy,
pokud ma pferuseno penzijni pfipojisténi, nebo mu byla zahajena vyplata davky z posledni
penze; nejdiive vSak od prvniho dne kalendainiho mésice bezprosttedné nasledujiciho po dni,
kdy bylo penzijni pfipojisténi pferuseno, nebo po dni zahajeni vyplaty davky.

(4) Prava a povinnosti ucastnika v transformovaném fondu a piijemce davky
penzijniho piipojisténi z transformovaného fondu se fidi zakonem o penzijnim piipojiSténi,
sjednanym penzijnim pldnem a smlouvou o penzijnim pfipojisténi. Jejich naroky zlstavaji
s vyjimkou omezeni naroku na pievod prostiedki k jinému fondu zachovany.*.

9. V § 191 odst. 3 véte prvni se slova ,,s penzijni spolecnosti, ktera tento transformovany
fond obhospodatuje* zrusuyi.

10 'V § 191 se na konci odstavce 3 dopliuje véta ,Nelze pievést prostiedky
Z ucastnického fondu do transformovaného fondu..

11. 'V § 192 odst. 3 se na konci textu pismene b) dopliuji slova ,,; ziskem vykazanym
Vv ucetni zavérce transformovaného fondu se rozumi soucet zisku za ucetni obdobi a
nerozdélené¢ho zisku z predchozich obdobi snizeny o ztratu za Ucetni obdobi a
0 neuhrazenou ztratu za piedchozi obdobi®.

12. 'V § 193 se odstavec 4 zrusuje.

Dosavadni odstavce 5 aZ 8 se oznacuji jako odstavce 4 az 7.
CAST DESATA
Zména ziakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

CL Xl

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
zakona ¢. 336/2014 Sb., zakona ¢. 377/2015 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb., zakona
¢. 368/2016 Sb., zakona ¢. 183/2017 Sb., zakona ¢. 204/2017 Sb., zakona ¢. 33/2020 Sb. a
zakona €. 119/2020 Sb., se méni takto:

1. § 11 odst. 5 vété prvni se slova ,,, které zahrnuje obhospodafovani nebo administrace
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu* nahrazuji slovy
,»podle odstavce 1°.

2. V § 11 odst. 5 vété¢ druhé se slova ,,K provadéni® nahrazuji slovem ,,Provadéni a
slova ,,pro toho, kdo dodrzuje pravidla obezfetnosti, kterd jsou srovnatelnd s pravidly
obeztetnosti podle prava Evropské unie, a podléhda dohledu organu dohledu, se jiné
opravnéni nevyzaduje se nahrazuji slovy ,vu¢i investicnimu fondu nebo
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zahraniénimu investiénimu fondu na zakladé povéfeni, se povazuje za ¢innost podle
odstavce 1 pism. a) nebo b): timto neni dotéen § 6 odst. 1 a § 40 odst. 1.

CELEX: 32011L0061

3.V § 11 odst. 6 tvodni ¢asti ustanoveni se slova ,,opravnéna presahnout rozhodny limit,
ktera mé& povoleni k poskytovani investicni sluzby podle odstavce 1 pism. c),
a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481, ktera ma povoleni k poskytovani investicni
sluzby podle odstavce 1 pism. c),* zrusuji.

CELEX: 32009L0065
3201110061

4. 'V § 11 odst. 6 pism. a) se za slovo ,,fondem* vkladaji slova ,,a jehoz soucasti neni
investiéni nastroj, véetné ocenovani takového majetku a vedeni Uéetnictvi o takovém

majetku®.

CELEX: 32011L0061
32009L0065

5.V § 11 se dopliuji odstavce 7 a 8, které zné&ji:

,(7) Investi¢ni spolecnost, ktera ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby podle
odstavce 1 pism. ¢), muze byt jako podnikatel svéfenskym spravcem svéfenského fondu,
ktery neni investi¢nim fondem a jehoz soucasti je investicni nastroj, vcetné ocenovani
takového majetku a vedeni Gcetnictvi o takovém majetku.

(8) Pii vykonu ¢innosti podle odstaved 6 a 7 dodrzuje investi¢ni spole¢nost piiméiené
pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky tykajici se poskytovani investicni
sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu a je povinna drzet
dodate¢ny kapital ve vysi 0,02 % z hodnoty majetku obhospodafovaného podle odstavecu 6
ar.c.

CELEX: 32009L0065
32011L0061

6. 'V § 15 sezaodstavec 1 vkladaji nové odstavce 2 az 4, které znéji:

»(2) Zapis do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou podle § 596 pism. e) trva
do konce kalendainiho roku nasledujiciho po kalendainim roce, ve kterém byl zapis proveden.

(3) Zapis do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou podle § 596 pism. e)
se obnovi vzdy o dalSich 12 mésicli zaplacenim spravniho poplatku. Cesk4 narodni banka
potvrdi pravnické osobé podle odstavce 1 zaplaceni spravniho poplatku bez zbyte¢ného
odkladu.

(4) Ceska narodni banka provede vymaz ze seznamu podle § 596 pism. e) uplynutim
doby platnosti zapisu.*.

Dosavadni odstavce 2 a 3 se oznacuji jako odstavce 5 a 6.

7.V nadpisech § 21 a § 48 se slovo ,,vybaveni* nahrazuje slovem ,,zdroje*.
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8. V §21 odst. 1, § 48 odst. 1 av § 517 odst. 1 se slovo ,,vybaveni* nahrazuje slovem
,,Zdroje*.

CELEX: 32009L0065
32010L0043
3201110061

9. 'V §38odst. 1 pismeno s) zni:

,,8) uschova cennych papirt a vedeni evidence zaknihovanych cennych papirti vydavanych
timto fondem,*.

CELEX: 32009L0065
32011L0061

10. 'V § 38 odst. 1 se za pismeno s) vklada nové pismeno t), které zni:

,,0) nabizeni investic do tohoto fondu a*.

Dosavadni pismeno t) se oznacuje jako pismeno u).

CELEX: 32009L0065
3201110061

11. 'V § 38 odst. 1 pism. u) se text ,,s)“ nahrazuje textem ,,t)".

12. 'V § 38 se odstavec 2 zruSuje.

Dosavadni odstavce 3 az 5 se oznacuji jako odstavce 2 az 4.

13. 'V § 39 odst. 2 véte prvni se Cast vety za stfednikem veetné sttedniku zrusuje.

14. 'V § 39 odst. 2 se véta druha zrusuje.

15. 'V § 39 odstavce 3 a 4 znéji:

»(3) K vykonu cCinnosti podle § 38 odst. 1 pism. s) osobou, kterd neméd opravnéni
K administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, se vyzaduje povoleni
k poskytovani investicni sluzby uschova a sprava investicnich néstrojii véetné souvisejicich
sluZzeb nebo povoleni vykonavat ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. d).

(4) K vykonu c¢innosti podle § 38 odst. 1 pism. t) osobou, kterd nema opravnéni
k administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, se vyzaduje povoleni
k poskytovani investiéni sluzby pfijimani a predavani pokynl tykajicich se investi¢nich
nastrojii nebo povoleni vykonavat ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. e)..

16. 'V § 39 odst. 5 vété druhé se text ,,2 pism. b)* nahrazuje textem ,,1 pism. t)“.
CELEX: 32011L0061
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17. 'V § 71 odst. 1 pism. b) se slova ,,a ostatni majetek fondu kolektivniho investovani,
jehoz* nahrazuji slovem ,,, jejichz*.

CELEX: 32011L0061
32014L0091

18. V § 83 odst. 1 se na konci textu véty prvni dopliuji slova ,,a fond kvalifikovanych
investord podle § 96 pism. a) a b) nemusi mit depozitaie*.

CELEX: 32011L0061

19. § 112 se v¢etné nadpisu zrusuje.

20. V § 162 se na konci odstavce 3 dopliuje véta ,,Pro vlastniky investicnich akeii
bez hlasovaciho prava se § 406 odst. 1 véta prvni zdkona o obchodnich korporacich
nepouzije.*.

21. 'V § 169 odst. 1 se véta druhd nahrazuje vétou ,,Investi¢ni fond, ktery vytvaii podfondy,
musi mit statut jen ve vztahu k témto podfondim a § 189 véta prvni se pro néj
nepouzije.®.

22. 'V casti Sesté hlavé I se za dil 4 vklada novy dil 5, ktery vCetné nadpisu zni:
»Dil 5
Zvlastni ustanoveni o akciové spole¢nosti

§ 169b

(1) Obchodni firma investi¢niho fondu, ktery je akciovou spolecnosti a neni akciovou
spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem, obsahuje oznaceni ,,investi¢ni fond s fixnim
zakladnim kapitdlem*, které mtze byt nahrazeno zkratkou ,,SICAF*.

(2) Ustanoveni § 156 odst. 1 pism. a) az e), § 156 odst. 2 a 3, § 157, § 165 az 169
se pro akciovou spolecnost, kterd neni akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem, pouziji obdobng&; dovolavaji-li se tato ustanoveni akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitdlem, rozumi se tim akciova spole¢nost, kterd neni akciovou
spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem.*.

Dosavadni dily 5 a 6 se oznacuji jako dily 6 a 7.

23. 'V § 170 se doplituji odstavce 4 az 6, které zné;ji:
,»(4) Investi¢ni fond, ktery je komanditni spole€nosti na investi¢ni listy, mize vytvaret
podfondy.

(5) Ustanoveni § 165 az 169 se pro komanditni spoleCnost na investi¢ni listy, ktera
vytvaii podfondy, pouziji obdobné. Dovoldvaji-li se tato ustanoveni akciové spolecnosti
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s proménnym zakladnim kapitalem, rozumi se tim komanditni spole¢nost na investi¢ni listy.
Dovolavaji-li se akcionafe, rozumi se tim spole¢nik. Dovolavaji-li se investi¢nich akcii,
rozumi se tim investicni listy. Dovolavaji-li se stanov, rozumi se tim spolecenska smlouva.

(6) Spolecenskd smlouva miize urcit jakékoli déleni zisku a ztraty mezi spolecnost a
komplementare.*.

24. Za § 187 se vklada novy § 187a, ktery véetné nadpisu zni:
»$ 187a
Zasada rovného zachazeni

(1) Obhospodarovatel a administrator investicniho fondu zachazeji za stejnych
podminek se vSemi investory stejné.

(2) K pravnim jednanim, jejichz ucelem je nedivodné zvyhodnéni jakéhokoliv
investora na ukor investicniho fondu nebo jinych investort, se neptihlizi, ledaze tento zdkon
stanovi jinak nebo by to bylo na Ujmu tfetim osobam, které na takovéto pravni jednani
Vv dobr¢ vife spoléhaly.*.

25. 'V § 193 odst. 2 pism. c) se slovo ,,neinvestuje* nahrazuje slovy ,,neni uveden v pismeni
d), nebo jde-li o specialni fond, ktery investuje*.

26. 'V § 193 odst. 2 pism. d) se slova ,investicni fond“ nahrazuji slovy
,fond kvalifikovanych investori* a na konci textu pismene d) se doplnuji slova ,,a jehoz
obhospodarovatel neni opravnén presdhnout rozhodny limit*.

27. 'V § 193 se dopliuje odstavec 6, ktery zni:

,»(6) Po dobu uvedenou ve statutu investi¢cniho fondu investujictho do nemovitosti
nebo ucasti v nemovitostnich spole¢nostech, nejdéle vSak do 2 let ode dne, kdy investi¢ni
fond vznikl, se aktualni hodnota podilového listu, investi¢ni akcie nebo jiného podilu
na investicnim fondu nevypocitava, jde-li o investi¢ni fond, jehoz obhospodafovatel neni
opravnén presdhnout rozhodny limit.*.

28. Za§ 193 se vklada novy § 193a, ktery véetn¢ nadpisu zni:
»$ 193a

Vydavani ucastnickych cennych papiri investicniho fondu s pravni osobnosti

Pro vydavani ucastnickych cennych papiri investicnim fondem s pravni osobnosti
se § 130 odst. 1 az 3 pouziji obdobné.*.
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29. § 196 vc¢etné€ poznamky pod ¢arou €. 10 zni:
,»$ 196

Majetek a dluhy investi¢niho fondu z investiéni ¢&innosti  se  ocenuji
T, 1 o~ . , , . 10
podle mezindrodnich detnich standardt upravenvch pravem Evropské unie ),

19 Natizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se ptijimaji nékteré
mezinarodni ucetni standardy v souladu s natfizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002, v platném znéni.*.

CELEX: 32009L0065
32010L0043
3201110061

30. 'V casti osmé se na konci hlavy II doplituje § 283b, ktery véetné nadpisu zni:
»$ 283b
Moznost uzivat zkratku ,,SICAR*

Fond kvalifikovanych investori, ktery podle svého statutu investuje vice nez 90 %
hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt
pfedstavujicich podil na obchodni spole¢nosti nebo na jiné pravnické osobé€, ucasti
vV obchodnich spole¢nostech nebo v jinych pravnickych osobach nebo do prav dusevniho
vlastnictvi, mize ve svém jméné¢ nebo jiném oznaceni pouzivaném pii podnikani,
vcetné dodatku ke jménu, uzivat zkratku ,,SICAR.*.

31. 'V § 295a se na konci textu odstavce 1 dopliuji slova ,,a § 325a%.

32. 'V § 315 odst. 1 véte druhé se text ,,e)“ nahrazuje textem ,,d)*.
CELEX: 32011L0061

33. 'V § 316 odst. 2 uvodni ¢asti ustanoveni, § 318 odst. 1 a 2, § 319 odst. 1 a 2, § 320
odst. 1a2,§ 322 odst. 3a4, § 324 odst. 1 a2 av § 325 odst. 1, 2 a4 se slova ,,nebo e)
zrusuji.

CELEX: 32011L0061

34. 'V § 325a se slova ,,0de dne, kdy je tento fond zapsan v seznamu vedeném Ceskou
narodni bankou podle § 597 pism. d)* zrusuji.

35. 'V §362a odst. 1 vété prvni se slova ,,(déle jen ,,pievod jméni‘)* zrusuji.
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36. 'V § 376 se doplituje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Administrator podilového fondu podd bez zbytecného odkladu po rozdéleni
likvida¢niho ztstatku podilového fondu zadost o vymaz podilového fondu ze seznamu
podilovych fondt.*.

37. 'V § 381 odst. 1 pism. e) se slovo ,,a* nahrazuje ¢arkou, na konci odstavce se tecka
nahrazuje slovem ,,a* a dopliiuje se pismeno g), které zni:

»g) prevod jméni spolecnosti s ru¢enim omezenym nebo akciové spolecnosti (dale jen
»kapitalova spolecnost*) do podilového fondu “.

38. 'V casti jedenacté hlaveé IV dilu 2 se za oddil 6 vklada novy oddil 7, ktery v¢etné nadpisu
zni:

,0ddil 7
Pi‘evod jméni kapitalové spolecnosti do podilového fondu
§ 432a
Pripustnost prevodu jméni

(1) Pfipousti se pfevod jméni kapitalové spoleénosti do podilového fondu, pokud

a) je prejimajici podilovy fond zapsan podle § 105 ve vefejném rejstiiku jako jediny
spole¢nik zanikajici kapitadlové spolecnosti,

b) v disledku pievodu jméni nebude porusen statut piejimajiciho podilového fondu a
) pifevodem jméni nebudou poskozeny zajmy podilnikl piejimajiciho podilového fondu.

(2) Utinnosti prevodu jméni se zanikajici kapitdlova spole¢nost zrusuje bez likvidace
a jeji jmeéni prechazi do prejimajiciho podilového fondu.

(3) O prevodu jméni rozhoduje po predchozim vyjadieni depozitafe piejimajiciho
podilového fondu pouze statutdrni organ obhospodafovatele piejimajiciho podilového fondu
jednajici za jediného spole¢nika v plisobnosti valné hromady zanikajici kapitalové
spolecnosti, ledaZe toto rozhodnuti pati do plisobnosti shromazdéni podilnikl ptejimajiciho
podilového fondu. Neplatnosti rozhodnuti podle vety prvni se nelze dovolat.

(4) Krozhodnuti podle odstavce 3 se nepiihlizi, pokud nejsou splnény podminky
podle odstavce 1 anebo k nému poskytnul nesouhlasné vyjadieni depozitai piejimajiciho
podilového fondu. Depozitat piejimajiciho podilového fondu ve svém vyjadieni uvede,
zda v disledku pfevodu jméni nebude porusen statut tohoto fondu.

(5) Na prevod jmeéni kapitalové spolecnosti do podilového fondu se pouZiji obdobné
ustanoveni zékona upravujiciho pfemény obchodnich spolecnosti a druzstev, které upravuji
vnitrostatni pfevod jméni na spolecnika, pokud tento zadkon nestanovi jinak; ustanoveni
upravujici zpravu o preméné, publikaci projektu piemény pied jeho schvalenim,
pravo spole¢niki na informace a neplatnost pfemény se nepouZziji.

(6) Prava a povinnosti, které¢ zdkon o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev
uklad4d ptejimajicimu spole¢nikovi a jeho organiim, vykonava a plni obhospodatovatel
ptejimajiciho podilového fondu, nestanovi-li tento zdkon jinak.
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§ 432b
Projekt prevodu jméni
(1) Projekt pifevodu jméni vypracuji spole¢né administrator piejimajiciho podilového
fondu a zanikajici kapitalova spolecnost.
(2) Projekt pfevodu jméni obsahuje

a) oznaceni piejimajiciho podilového fondu, jeho obhospodafovatele, administratora a
depozitafe,

b) oznaceni zanikajici kapitalové spolecnosti,
¢) duvody pro pievod jméni,
d) pravdépodobné dopady pievodu jméni na zajmy podilnikd ptejimajiciho podilového fondu
a

e) rozhodny den pfevodu jméni.

(3) Projekt ptevodu jméni vyzaduje pisemnou formu. Ustanoveni zakona upravujiciho
premény obchodnich spolecnosti a druzstev, ktera vyzaduji projekt pfemény ve formé
notafského zapisu, se nepouZziji.

§ 432¢
Povoleni Ceské narodni banky

(1) Je-li ptejimajicim podilovym fondem fond kolektivniho investovani, vyzaduje se
k pfevodu jméni kapitalové spole¢nosti do takového piejimajiciho podilového fondu (dale jen
»prejimajici podilovy fond kolektivniho investovani®), povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka pfevod jméni nepovoli, neni-li zaji§téna ochrana zajmi
podilniki ptejimajiciho podilového fondu kolektivniho investovani.

(3) Odstavec 1 se nepouzije pro pievod jméni nemovitostni spolecnosti

do prejimajiciho podilového fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti
nebo Ucasti v nemovitostni spole¢nosti.

§ 432d
Rizeni o Zadosti o povoleni p¥evodu jméni

(1) Zadost o povoleni pfevodu jméni podava administrator prejimajiciho podilového
fondu kolektivniho investovani bez zbyte¢ného odkladu po pfijeti rozhodnuti podle § 432a
odst. 3.

(2) Prilohou zadosti podle odstavce 1 je rozhodnuti podle § 432a odst. 3, doloZeni
splnéni podminek podle § 432a odst. 1, projekt pfevodu jméni a vyjadfeni depozitare
podilového fondu.

(3) Utastniky Fizeni o povoleni pfevodu jméni jsou obhospodafovatel, administrator
a depozitat prejimajiciho fondu kolektivniho investovani.
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§ 432¢
Zapis do obchodniho rejstiiku

(1) Administrator piejimajiciho podilového fondu pted zéapisem pirevodu jméni
do obchodniho rejstitku zvefejni v Obchodnim véstniku upozornéni pro véfitele na to,
ze ptevod jméni probéhne a na jejich prava podle § 35 az 39a zédkona upravujiciho premény
obchodnich spole¢nosti a druzstev.

(2) Navrh na zapis prevodu jméni do obchodniho rejstiiku podavaji spolecné
zanikajici kapitalova spole¢nost a obhospodarovatel ptejimajiciho podilového fondu.

(3) Pti prevodu jméni se do obchodniho rejstiiku u zanikajici kapitalové spolecnosti
zapise udaj, Ze zanikla s pfevodem jméni do podilového fondu, oznaceni piejimajiciho
podilového fondu a idaje o obhospodarovateli tohoto fondu.

§ 432f
Povinnosti po pravnich ucincich prevodu jméni

(1) Obhospodarovatel piejimajiciho podilového fondu zasle depozitati tohoto fondu
informaci o tom, ze pfijal rozhodnuti podle § 432a odst. 3, Ze pifevod jméni probéhl a kdy
nastaly jeho pravni G€inky bez zbytecného odkladu od pravnich G¢inkt prevodu jméni.

(2) Administrator piejimajiciho podilového fondu kolektivniho investovani uvetejni
na internetovych strankach tohoto fondu projekt ptevodu jméni a rozhodnuti Ceské narodni
banky podle § 432c odst. 1 bez zbyte¢ného odkladu po dni, kdy nastaly pravni ucinky
prevodu jméni.

(3) Administrator pfejimajiciho podilového fondu, ktery je fondem kvalifikovanych
investort zptistupni podilnikiim tohoto fondu projekt ptevodu jméni bez zbytecného odkladu
po dni, kdy nastaly pravni G€inky pfevodu jméni..

Dosavadni oddil 7 se oznacuje jako oddil 8.

39. § 434 vcetné nadpisu zni:
»$ 434
Povinnost sestavit icetni zavérku

Ke dni zruSeni podilového fondu bez likvidace nebo ke dni ptredchazejicimu dni
vstupu podilového fondu do likvidace sestavi jeho administrator mimotadnou ucetni zavérku
tohoto fondu podle zdkona upravujiciho uletnictvi; vyrocni zprava se ke dni zruSeni
podilového fondu bez likvidace nebo ke dni pfedchédzejicimu dni vstupu podilového fondu
do likvidace nevyhotovuje.*.

40. 'V § 467 se dopliuje odstavec 6, ktery zni:

»(6) Administrator podilového fondu oznami Ceské narodni bance bez zbyteéného
odkladu zruSeni podilového fondu s likvidaci. Ceskd ndrodni banka tuto skuteCnost zapiSe
do seznamu podle § 597 pism. b).*.
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41. 'V §479 odst. 1 pismeno f) zni:

,.D) pocate¢ni kapitdl spoleCnosti v.minimalni vysi podle § 29 ma pruhledny a nezavadny
puvod, je umistén v souladu s pravidly pro umisténi kapitalu podle § 32 a spole¢nost ma
nebo bude mit nejpozdéiji ke dni zahajeni Cinnosti kapital ve vysi stanovené podle § 30 a
31, kterd umozinuje fadné obhospodafovani investicnich fondii nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd,*.

CELEX: 32009L0065
32011L0061

42. 'V § 482 pismeno f) zni:

) pocatecni kapital spolecnosti v minimalni vysi podle § 57 ma prihledny a nezédvadny
puvod a spole¢nost ma nebo bude mit nejpozde€ji ke dni zahajeni ¢innosti kapital ve vysi
stanovené podle § 58, kterda umoznuje fadnou administraci investicnich fondi nebo
zahraniCnich investi¢nich fondd, .

43. 'V § 482 se na konci pismene g) ¢arka nahrazuje slovem ,,a* a pismeno h) se zrusuje.

Dosavadni pismeno 1) se oznacuje jako pismeno h).

44. 'V § 483 odst. 1 se slova ,,, 480 nebo § 481 nahrazuji slovy ,,az 482°.
CELEX: 32011L0061

45. 'V § 485 odst. 1 pism. ¢) bodech 5 a 6 se slova ,s rozliSenim, zda je jejich
obhospodarovatel opravnén presdhnout rozhodny limit,* zrusuji.

46. 'V § 485 odst. 1 pism. c) se na konci bodu 10 c¢arka nahrazuje slovem ,,a* a pismeno d)
se zruSuje.

Dosavadni pismeno €) se oznacuje jako pismeno d).

47. § 487 zni:
S 487
Ve vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni podle § 482 Ceska narodni banka uvede,

zda je hlavni administrator opravnén provadét administraci

a) specialnich fondi a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych se specialnim fondem,
nebo

b) fondi kvalifikovanych investorii a zahrani¢nich investi¢nich fondu srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investort.*.

48. 'V § 506a odst. 1 pismeno a) zni:

,»a) 0 to pozadal obhospodatrovatel nebo administrator tohoto fondu, pfipadné likvidator, jde-li
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o investi¢ni fond s pravni osobnosti,*.
49. 'V § 506a odst. 2 pism. b) se slova ,,zaniku podilového fondu nebo* zrusuji.

50. 'V § 506b se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

,(3) Vyhovi-li Ceskéa narodni banka zadosti podle § 506a odst. 1 pism. a) v plném
rozsahu, neni proti tomuto rozhodnuti ptipustny rozklad a rozhodnuti nabyva pravni moci
okamzikem vymazu. O vymazu Ceska narodni banka neprodlené elektronicky informuje
zadatele.*.

51. 'V § 510 se dopliluje odstavec 3, ktery zni:

,,(3) Ceska narodni banka rozhodne o Zadosti podle odstavce 1 do 3 mésicti ode dne
podani zadosti, ktera ma piedepsané nalezitosti a ani netrpi vadami; je-li to z hlediska
nalezitého posouzeni Zadosti nezbytné, miize Ceska narodni banka rozhodnout, Ze se tato
lhita prodluzuje o 3 mésice.*.

52. § 532 zni:
»§ 532

(1) Zadost o udéleni povoleni podle § 479, 480, 481, 482 a 507, udéleni souhlasu
podle § 508, 509, 515, 520, 525, 527 a 529, odnéti povoleni podle § 551 odst. 1 pism. d) a
§ 646 odst. 1, zménu povoleni podle § 647 a o zapis do seznamu podle § 596 a 597, jakoz i
zadost o zménu udaji v téchto seznamech zapsanych, lze podat pouze elektronicky.

(2) Zadost podle odstavce 1 musi obsahovat udaje a doklady prokazujici splnéni
piedpokladil stanovenych timto zdkonem.

(3) Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou naleZitosti zadosti podle odstavce 1
osvédcujici splnéni predpokladii stanovenych timto zdkonem, jeji formu a zptisob podani.*.

53. 'V § 597 pism. d) se slova ,,do nichz mohou byt investice vefejné nabizeny v Ceské
republice, nejde-li o pfipad podle pismene e), a“ zrusuji.

CELEX: 32011L0061

54. 'V § 597 pismeno e) zni:
,,€) standardnich fondu,*.
CELEX: 32011L0061

55. 'V § 597 se dopliuji pismena f) a g), ktera zné&ji:
,f) specialnich fonda a

g) fondl kvalifikovanych investoru.*.
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56. V § 599 odst. 1 pism. h) a v § 604 odst. 1 pism. h) se slova ,,vybaveni spliiovalo*
nahrazuji slovy ,,zdroje spliiovaly*.

CELEX: 32011L0061

57. 'V § 604 odst. 1 pism. m) se za text ,,§ 467 odst. 3“ vkladaji slova ,,nebo 6.
CELEX: 32014L0091

58. 'V § 604 odst. 3 se za pismeno d) vklada nové pismeno e), které zni:

,,&) nepoda zadost podle § 376 odst. 3,

Dosavadni pismena e) a f) se oznacuji jako pismena f) a g).

59. V § 611 se za odstavec 4 vkladaji nové odstavce 5 a 6, které zné&ji:

,.(5) Pravnicka osoba, kterd ma povoleni Ceské narodni banky k &innosti podle § 479,
480, 481 nebo § 482, se dopusti pfestupku tim, ze neozndmi Ceské narodni bance zménu
podle § 467 odst. 1 véty prvni.

(6) Zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481 se dopusti pfestupku tim, Ze neoznami
Ceské narodni bance skutecnost podle § 467 odst. 1 véty druhé.«.

Dosavadni odstavce 5 a 6 se oznacuji jako 7 a 8.
CELEX: 32011L0061

60. V § 611 odst. 7 ivodni ¢asti ustanovendi se ¢islo ,,4* nahrazuje ¢islem ,,6%.

CELEX: 32011L0061
32014L0091

61. V § 611 odst. 8 se slova ,,nebo 4 nahrazuji slovy ,,, 4, 5 nebo 6*.

CELEX: 32011L0061
3201410091

62. V § 614 odst. 1 pism. b) a v § 618 odst. 1 pism. b) se slova ,,povoleni k oznaceni,
zruSuji.
CELEX: 32011L0061
32014L0091

63. V § 614 odst. 1 pism. 0), § 618 odst. 1 pism. 0) a v § 636 odst. 1 se za slovo
LHinvestovani,* vklada slovo ,,,,SICAR®,.

64. V § 625 odst. 2 se slova ,,, 2 a 3“ nahrazuji slovy ,,a 2.
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65. V § 633 odst. 1 se slova ,,majetek v tomto* nahrazuji slovy ,,aktiva v tomto* a slovo ,,a“
se nahrazuje ¢arkou.

66. V § 633 se na konci textu odstavce 1 dopliuji slova ,,a ve vztahu k investi¢cnimu fondu
S pravni osobnosti aktiva tohoto fondu®.

CAST JEDENACTA
UCINNOST
CL X111

Tento zdkon nabyva tcinnosti dnem 1. ledna 2022, s vyjimkou ustanoveni ¢asti treti
¢l. IV, ktera nabyvaji u¢innosti dnem 1. ledna 2023, a s vyjimkou ustanoveni ¢asti paté cl. VI,
pokud jde o bod 14, ktery nabyva ucinnosti dnem nasledujicim po dni jeho vyhlaseni.
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DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu
OBECNA CAST

Zhodnoceni platného pravniho stavu, vcetné zhodnoceni soucasného stavu
ve vztahu k zakazu diskriminace a ve vztahu k rovnosti muzi a Zen

Vlada Ceské republiky schvalila na svém zasedani 4. biezna 2019 (usneseni ¢. 156)
Koncepci rozvoje kapitalového trhu v Ceské republice 2019 — 2023 (dale téZ jen
,»Koncepce*). Tato Koncepce byla publikovana na webovych strankach Ministerstva
financi Ceské republiky (dale téz jen ,,MF CR*) dne 14. bfezna 2019'. Koncepce
obsahuje 27 oblasti, které je potfeba revidovat, a k jejich realizaci navrhuje
34 opatieni. Rada z téchto opatieni je legislativni povahy (k jejich realizaci je nutna
zména zakona) a maji stanoven termin Q4 2019, tj. konec roku 2019.
Termin stanoveny v Koncepci znamend planovany termin ptedlozeni legislativniho
navrhu vlad€. To odpovida i Planu legislativnich praci vlady na rok 2019, kde se
S touto novelou pocita, nicméné s ohledem na narocnost nékterych diskusi bylo
pozédano o posun terminu do konce kvétna 2020. Navrhovana novela je soucasné
v souladu s Programovym prohlasenim vlady® kde se mimo jiné stanovi: , Budeme
podporovat rozvoj finanéniho trhu a posilovani jeho odolnosti. Zaméfime se rovnéz
na ochranu prav spottebitelll financnich sluzeb a rozvoj finan¢niho vzdélavani.*.

S Koncepci a zménami zdkonit navrhovanymi v tomto ndvrhu zékona souvisi 1 dalsi
¢asti Programového prohldseni vlady, naptiklad ,,Ctime princip danové neutrality.
Zajistime revizi a sloufeni danovych vyjimek a budeme branit zavadeéni dalSich,
coz vytvofi prostor pro ploSné snizeni danové zatéze. Prosadime navrh nové
koncepéni zédkonné upravy dani z piijmu, kterd nové upravi zdanovani a systém
pojistnych odvodu z téchto piijmi s cilem zjednodusit dan¢ a eliminovat danové
distorze. Proces rekodifikace pfijmovych dani zakonéime piipravou integrovaného
systému spravy dani a pojistnych odvodu, ktery umozni placeni téchto zdkonnych
povinnosti na jednom misté.“ (Finance a hospodafeni statu), ,,Sestavime odborny
pracovni tym pro dichodovou reformu, ktery zhodnoti dosavadni névrhy, aktualni
situaci a pfedpokladany vyvoj a piedloZi navrh feSeni, které zachova stavajici naroky,
definuje standard ploSného zabezpeceni ve stafi na principu solidarity, posili princip
zasluhovosti a bude motivovat lidi v aktivnim véku, aby vyuzivali podporované formy
individualniho zajiSténi na stafi. Ministerstvo prace a socialnich véci predlozi navrh
zachovavajici vyhody stavajiciho systému, jako jsou stabilita a vysokd mira pravni
jistoty, nizkd nakladovost, profesionalita a vefejnospravni zaruky pii sprave
pojistného, a zaroven oddéli spravu piijmu a vydaji diichodového pojisténi od statniho
rozpoCtu. Systém nastaveny budouci reformou musi byt dlouhodobé stabilni,
srozumitelny a finan¢né zaji$tény, proto bude zména realizovana v podobé, ktera si
ziska Sirokou politickou a spolecenskou podporu.* (Socidlni politika a zaméstnanost),
»Malé a stfedni podniky jsou pevnou a nezastupitelnou soucasti tuzemské ekonomiky
a hlavnim tahounem soucasného hospodarského ristu.” (Primysl a obchod) a
,.Clenstvi Ceské republiky v Evropské unii a prosazovani jejich zajmi v piisluinych
organech je pro vladu prioritni. Ceska republika musi byt vniméana jako aktivni a
respektovana ¢lenskd zemé.* (Zahrani¢ni politika a Evropska unie).

https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2019/ministerstvo-financi-predstavilo-koncepc-34656
https://www.vlada.cz/cz/jednani-vlady/programove-prohlaseni/programove-prohlaseni-vlady-165960/
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Zde je ptehled opatieni obsazenych v Koncepci. Ty, které jsou oznaleny tlustou
Sipkou =, vyzaduji legislativni upravu a jsou soucasti tohoto navrhu zakona. Ty, které
jsou oznaceny hvézdiCkou %, vyzaduji legislativni Upravu, ale nejsou soucasti tohoto
navrhu zakona. Ostatni opatieni (oznacena koleckem @) nejsou legislativni povahy.

PLAN DOTCENE SUBJEKTY TERMIN
=» Navrhnout zavedeni uc¢tu dlouhodobych investica | MF, IV\/IPSVV, AKAVT, APS CR, Q4 2019
predlozit vladé navrh novely dotéenych zakont CAP, CBA, CMKOS
(zejména ZDP a zakona o podnikani na kapitdlovém
trhu)
® Zahijit diskuse o moznostech snizeni naklada pii MF Q4 2019
nakupu cennych papiri vydavanych investicnimi
fondy z iniciativy investora a piipadné navrhnout
vhodné zmény regulace tykajici se takového prodeje
bez poradenstvi
® Zohlednit v ramci revize Narodni strategie MF Q4 2019
finan¢niho vzdé€lavani i téma kapitdlovych trhi a
dlouhodobych investic pro domdacnosti hospodafici
S prebytkem
® Aktivné se zapojovat do aktivit ve vztahu ke MF, EFPA Czech Republic, Q4 2019
zkouskam investi¢nich poradcti tak, aby tyto VSEFES, AKAT, CBA, CASF,
zkousky co nejlépe plnily svij ucel, tj. aby byly Masarykova univerzita,
efektivni Kahnova 8kola, akreditované

instituce (napi. VECTOR
Certifikace)

® Vytvorit webovy rozcestnik informaci o cennych MF Q4 2020
papirech a jejich emitentech
@ Identifikovat a odstranovat prekazky dostupnosti MF prabézné
meénového zajisténi (hedging) pro investory
® Daile analyzovat, zda pravni uprava ucinna MF, MSp, CDCP Q4 2021
od ¢ervna 2019 vyzaduje po emitentech zasilat
centrdlnimu depozitafi skute€né vSechny relevantni
informace a zda jsou tyto informace fadné predavany
kone¢nym investoriim a piipadné navrhnout dalsi
opatreni
® Analyzovat moznosti nejvhodnéj$i komunikaéni | MF, Evropska komise (SRSP), Q4 2019
strategie vi¢i malym a stfednim podnikiim a MPO, MZP, CzechlInvest,
nasledné realizovat doporucena opatieni HK CR, BCPP, VSE
® Zajistit Casovy sbér dat ohledné investi¢nich MF, MPO Q4 2019

aktivit business angels a kazdoro¢né jej aktualizovat
(podobné jako u stavajicich dat ohledné trhu venture
capital)
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® Provést analyzu danovych poplatnikd, aby bylo
mozné kvantifikovat pocet fyzickych osob v Ceské
republice, které maji potencial byt business angel a
kazdoro¢né tuto analyzu opakovat

MF, MPO

Q4 2019

@ Zajistit kazdoro¢ni pruzkum poptavky spocivajici
v mapovani zakladatela start-upii a podnikatela
ze start-upu

MF, MPO

Q4 2019

® Vytvorit ¢eskou narodni asociaci business angels
(a stat se Clenem evropské konfederace Business
Angels Europe)

MF, MPO

Q4 2020

% Zavést systém sebecertifikace pro business angels
v Ceské republice

MF, MPO

Q4 2021

% Analyzovat moznosti rozvoje investi¢niho
crowdfundingu v CR a ptipadné¢ navrhnout dalsi
opatteni

MF, MPO, Fundlift, Ceska
fintech asociace

prabézné

% Zvazit zavedeni jednodussi formy akciové
spoleCnosti a  piipadn¢ navrhnout potiebné
legislativni zmény

MF, MSp, MPO

Q4 2020

® Podporovat uvefejiovani dokumentt v angli¢ting
emitenty cennych papir,, zejména pak ve vztahu
ke kotovanym emitentim

MF

prabézné

% Revidovat ceské ucetni predpisy s ohledem
naIFRS a vyhodnotit moZnost vyuziti IFRS 1
pro danové tcely

MF

Q4 2021

® Podpofit vytvofeni a vyuzivani tabulky hodnoceni
fizeni spole¢nosti

MF, MSp, BCPP

Q4 2020

® Analyzovat moznosti rozvoje penézniho trhu
v CR a pfipadné navrhnout dalsi opatieni

MEF, CNB

Q4 2019

=» Navrhnout zavedeni nového ucastnického fondu
s vyS$imi poplatky za obhospodafovani, ktery bude
moci investovat do alternativnich aktiv (napf.
do private equity fondi)

MF

Q4 2019

% =>» Revidovat systém statni podpory ve vztahu
K penzijnim fondim tak, aby byli ucastnici
motivovani k vy$§im mési¢nim ulozkadm a k pfevodu
uspofenych prostiedkt z transformovanych fondi
do ucastnickych fondi a souCasné zvazit limitaci
poskytovani statni podpory vékem ucastnika

MF

Q4 2019
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=» Umoznit vytvofeni podfondii i pro jiné pravni MF Q4 2019
formy, nez je SICAV
% Umoznit zachovani tzv. casového testu i MF Q4 2020
pro pifechod mezi podfondy jednoho SICAVu
= Podpotit vyuzivani XML formatu pii dohledavani | MF, MSp, GFR, Exekutorska | Q4 2019
finan¢niho majetku komora, CDCP, Notarska

komora
% Zvazit Gpravu systému drzeni cennych papird, MF, MSp, MPO Q4 2020
vcetné vicestupniové evidence a vyuziti technologie
DLT k evidenci cennych papirti, v ramci diskuse se
zainteresovanymi  subjekty  (stakeholdery) a
navrhnout dalsi opatieni
= Zvazit moznosti, jak podpofit obchodovani MF, CNB, CDCP, BCPP, Q4 2019
S korporatnimi dluhopisy AKAT, CBA
® Vypracovat a uveiejnit pokyny ohledné vstupniho MF, BCPP Q4 2020
due diligence pro =zahrani¢ni investi¢ni fondy,
napiiklad dle vzoru videniské burzy
® Analyzovat vliv statnich dluhopisi na cesky MF prabézné
kapitalovy trh a vliv ¢eského kapitalového trhu na
statni dluhopisy
® Usilovat o aktivni spolupraci s mezinarodnimi | MF, CNB, MPO, Uiad vlady, prabézné
organizacemi, které mohou pomoci rozvinout ¢esky | Svétova banka, IMF, EIB, EIF,
kapitalovy trh EBRD, EFSI, I0SCO
® Podporovat aktivni ucast pfi vyjednavani pravnich MF, CNB priub&zné
predpist EU
® Umoziovat staze osob, které pfipravuji regulaci MF, CNB, AKAT, CBA priubézné
kapitalového trhu u ucastnikl kapitalového trhu
® Sledovat vymezend kritéria v CR s ohledem MF priub&zné
na mozné budouci dosazeni statusu ,,rozvinutého
kapitalového trhu* dle indexu MSCI
® Vzdélavat staitem  ovladané  spolecnosti | MF, ostatni dot¢ena ministerstva | prubézné
0 moznostech financovani se ptes kapitalovy trh
® Zajistit dostupnost aktualnich znéni pravnich MF, CNB priubézné

pfedpistt upravujicich kapitdlovy trh v anglickém
jazyce

Z vySe uvedeného piehledu je patrné, ze tento navrh realizuje (nebo se pokousi
realizovat) 8 opatieni z 34 (jedno z nich, mobilitu Gi¢astnikii transformovanych fondd,
Castecné). DalSich 22 opatieni je nelegislativni povahy. Poslednich 5 opatieni
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legislativni povahy bude realizovano jinymi legislativnimi navrhy a nepocita se u nich
s predlozenim legislativniho navrhu vladé do poloviny roku 2020, ale pozdéji,
naptiklad

e ve vztahu k sebecertifikaci business angels pocita Koncepce se lhitou Q4
2021, nicméné jiz v souCasné dobé¢ se ukazuje jako problematické, jak
takového investora definovat a k jakym ucelim by méla sebecertifikace
slouzit; kromé& toho EU pfipravuje vlastni definici poloprofesiondlniho
investora (semi-professional investor) s tlevami piimo na urovni prava EU,

e ve vztahu k investicnimu crowdfundingu bude toto upraveno nafizenim
Evropské unie, které ma byt publikovano v Utfednim véstniku EU v poloviné
roku 2020 a nasledn¢ bude provedena jeho adaptace do ¢eského pravniho fadu,

e ve vztahu K jednoduché akciové spolecnosti se pocita se lhitou Q4 2020
s ohledem na zvaZzeni zavedeni tohoto typu obchodni korporace,

e u revize Ucinnosti transpozice smeérnice o akciondiskych pravech (zdkon
¢.204/2019 Sb.) se pocita se lhiatou Q4 2021, bude-li potiebna (z analyzy
muze vyplynout i to, Ze neni),

e urevize ¢eskych ucetnich standardil se rovnéz pocita se lhiitou Q4 2021 (vécny
zamér nového zékona o ucetnictvi mé byt vladou schvalen do konce roku
2020)3,

e ve vztahu k revizi statni podpory ucastnickych a transformovanych fondi
se pocita se samostatnou novelou, ktera by méla byt diskutovana béhem roku
2020,

* u Upravy systému drZeni cennych papird a vyuziti technologie DLT
(blockchain) ptedpoklada Koncepce lhutu Q4 2020, kdy MF CR jiz
publikovalo konzultacni material s ndzvem ,,Blockchain, virtudlni mény a

aktiva“?; podobnou konzultaci provadi do 19. biezna 2020 1 Evropska komise®.

Samotna Koncepce odkazuje na jiné souvisejici strategické dokumenty a iniciativy,
napiiklad na revizi Narodni strategie finan¢niho vzdélavani 2.0 (schvalena vladou
13. ledna 2020)°, iniciativu Moje dang’, Strategii vlastnické politiky statu (schvélena
vladou 17. unora 2020)8, nebo vytvofeni Fondu fondii Evropského investi¢niho
fondu’. Béhem finalizace Koncepce doslo ke schvaleni ¢i rozpracovani dalSich
strategickych dokumentl (pfipadné k vyjadfeni zaméru je pfipravit), které souvisi
s rozvojem kapitalového trhu v CR, napf. v tom, Ze je zde jasné deklarovan zijem
transformovat ceskou ekonomiku na inovacéni ekonomiku se zajisténi pfistupu
zaCinajicich inovativnich firem (start-upit) k financovani. Lze zminit zejména

© o N o

https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2019/ministerstvo-financi-predklada-navrh-vec-36619
https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/cenne-papiry/2018/verejna-konzultace-blockchain-
virtualni-33613; https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/cenne-papiry/2019/vyhodnoceni-
verejne-konzultace-blockchai-34569
https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/bankovnictvi-a-platebni-sluzby/platebni-sluzby-a-vyporadani-
obchodu/aktuality/2020/verejne-konzultace-evropske-komise-ke-ky-37144
https://financnigramotnost.mfcr.cz/cs/aktuality/2020/vlada-schvalila-narodni-strategii-financ-3192
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/dane/moje-dane/aktualni-informace
https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2020/vlada-schvalila-strategii-vlastnicke-pol-37573
https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/pro-media/tiskove-zpravy/zastupci-eif-a-mpo-predstavili-investice-z-
fondu-fondu-op-pik-do-lighthouse-seed-fund-a-nation-1--248937/
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iniciativu Digitalni Cesko (schvalena vladou 3. fijna 2018)10, Inovacni strategii Ceské
republiky 2019-2030"" (schvélena vladou 4. Gnora 2019), Strategicky ramec CR 2030
(schvélen vladou 19. dubna 2017)12, memorandum vlady o spolupraci s Blockchain
Republic'®, Narodni strategic umé&lé inteligence v Ceské republice (schvélena vladou
6. kvétna 2019)14, Hospodaiska strategie CR (vlada schvalila teze 20. ledna 2020)15
nebo Narodni rozvojovy fond™. DileZitou iniciativou z hlediska struktury dspor
¢eskych domécnosti je i projekt Dluhopisy Republikyl7.

Koncepce odkazuje na zahrani¢ni vzory pro narodni strategii rozvoje kapitalového
trhu, napiiklad na Irsko®®, Lucembursko'®, Slovensko®, Bulharsko®, Madarsko®
nebo Lotyssko?. Nové se ukézala jako dilleZita i inspirace v Polsku, kde polska vlada
schvalila 1. fijna 2019 narodni strategii rozvoje kapitalového trhu ,,Strategia Rozwoju
Rynku Kapitalowego*“** pripravenou ve spolupraci s Evropskou bankou pro obnovu a
rozvoj (European Bank for Reconstruction and Development — EBRD).

Néavrh zakona se snazi reagovat na nedostatky soucasné pravni tpravy identifikované
pii ptipravé Koncepce:

e Uget dlouhodobych investic: V dnesni dobé CR datiové podporuje investice do
zivotnitho pojisténi nebo do penzijnich fondi (Gcastnickych nebo
transformovanych), coz znevyhodnuje jiné produkty vytvareni Gspor na stafi.
K narovnani podminek v oblasti dani je vhodné piijmout i odpovidajici
sektorovou regulaci, které¢ zajisti splnéni alespoil minimalnich néleZitosti a
dohled CNB, piipadné plisobnost finanéniho arbitra pro feeni spotfebitelskych
sporu.

e Alternativni ucastnicky fond: Penzijni fondy (tj. ucastnické a transformované
fondy) maji v soucasné¢ dobé velmi limitovanou investi¢ni strategii, ktera
kopiruje témét doslovné regulaci standardnich fondd (UCITS fondh)
harmonizovanych pradvem EU, které se vyznacuji mimo jiné tim,
Ze permanentné¢ nabizi zpétny odkup svym investoriim, a proto musi investovat
jen do vysoce likvidnich aktiv (typicky kotovanych akcii a dluhopisti). Navic
je zavedena limitace maximalni vySe tplaty penzijni spolecnosti, kterd je navic
konstruovana jako all-in-one (tj. nelze Zadné naklady uctovat ptimo fondu) a
také povinnost pii investicich do jiného investicniho fondu sniZit tuto Uplatu

10

11
12
13

14

15

16
17
18
19
20
21
22
23
24

https://www.digitalnicesko.cz/; https://www.mpo.cz/cz/podnikani/digitalni-spolecnost/program-digitalni-
cesko---243487/

https://www.vyzkum.cz/FrontClanek.aspx?idsekce=866015

https://www.cr2030.cz/
https://www.vlada.cz/cz/media-centrum/aktualne/urad-vlady-se-pripojil-k-memorandu-o-spolupraci-v-
oblasti-technologie-blockchain-170425/; https://www.blockchainrepublic.cz/;
https://www.blockchainrepublic.cz/s/TZ_Blockchain_memorandum.pdf
https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/pro-media/tiskove-zpravy/cesko-miri-mezi-elitu-a-predstavuje-strategii-
umele-inteligence--245980/
https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/pro-media/tiskove-zpravy/vlada-schvalila-teze-hospodarske-strategie--
252206/

https://www.cmzrb.cz/nrf/

https://www.sporicidluhopisycr.cz/
http://www.finance.gov.ie/what-we-do/international-financial-services/
http://www.luxembourg.public.lu/en/publications/k/LFF-luxfin-2020-EN-2016/index.html
http://www.rokovania.sk/Rokovanie.aspx/BodRokovaniaDetail ?idMaterial=23437
https://abanksb.bg/downloads/Strategy-Development-Bulgarian-Capital-Market-EN.pdf
https://www.bse.hu/About-Us/About-Budapest-Stock-Exchange/BSE-Strategic-Report-2017
http://www.fm.gov.lv/en/s/financial_market_policy/financial_sector_development_plan/
https://www.gov.pl/web/finanse/rzad-przyjal-strategie-rozwoju-rynku-kapitalowego
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0 uplatu zaplacenou obhospodafovateli tohoto fondu. To vede mimo jiné
ktomu, Ze Ceské penzijni fondy (Ucastnické/transformované) neinvestuji
do aktiv, které jsou pro penzijni fondy ve vyspélych ekonomikach bézné,
zejména do tzv. private equity fondt (fondy investujici s investi¢nim
horizontem 10 let do velkych nekotovanych spolecnosti) a do infrastrukturnich
projekta.

Vys8i mobilita ucastnikii v transformovanych fondech: V dnedni dob¢ zlistdva
vétsSina ucastnikl v transformovanych fondech, které jsou sice uzavieny vstupu
novych ucastnikd, ale stavajici ucastnici do nich i nadale pravidelné ptispivaji,
pficemz transformované fondy kvuli garanci ¢erné nuly (zadny rok nesmi
skonCit ve ztraté, jinak penzijni spolecnost musi ztratu uhradit ze svého
majetku) investuji velmi konzervativné a ve vétSiné pripadi nejsou schopny
pokryt inflaci, coz v dlouhodobém horizontu vede k devalvaci vlozenych
prostiedkli. Kromé toho kviili velmi konzervativni strategii (vynucené fakticky
garanci) investuji jen do statnich dluhopist a bankovnich vkladl a neptispivaji
tak rozvoji kapitalového trhu v CR (a pfitom soudasné predstavuji vyrazny a
nezanedbatelny podil na usporach cCeskych obcani na stari). Ackoli jsou
transformované fondy uzavieny vstupu novych uUcastnikll, stavajici Gcastnici
nemaji zddnou motivaci, aby své prostiedky pfevedly do ucastnickych fondu,
které sice nenabizi garanci (a jsou také vice rizikové), ale mohou nabidnout
potencidlné zajimavéj$i vynosy, které v dlouhodobém horizontu snadno
pokryji inflaci a mohou nabidnout i vynos nad inflaci (dle dynamicnosti
zvolené investiéni strategie ucastnikem). Jako divod, pro¢ ucastnici
nepiechézeji z transformovanych fondd do ucastnickych, je mnohdy uvadéno
to, ze nechtéji prijit o své naroky z transformované¢ho fondu (napft.
tzv. vysluhova penze), kdy soucasny zdkon neumoziluje byt ucastnikem
transformovaného fondu, pokud je dana osoba soucasné¢ ucastnikem
ucastnického fondu.

Podfondy i pro jiné pravni formy nez je SICAV: V soucasné dobé¢ je dovoleno
vytvaret podfondy pouze investicnim fondim typu SICAV (akciova spole¢nost
s prom&nnym zakladnim kapitalem), ackoli zajem o vytvafeni podfondii maji i
jiné pravni formy, konkrétné uzaviena akciova spolecnost ¢i komanditni
spole¢nost na investi¢ni listy. V. CR doposud nevznikla 7adnd komanditni
spolecnost na investi¢ni listy, ackoli jiz doSlo v minulosti k novelam této
Upravy za ucelem jejiho vyssiho zatraktivnéni. Dle navrhii trhu by mohlo dojit
k vyuziti této pravni formy, naptiklad pokud by ji bylo umoznéno vytvaret
podfondy. Obdobné je poptavka i po moznosti podfondii u uzaviené akciové
spole€nosti, kterd je investicnim fondem. Zatraktivnéni pravni formy
komanditni spolecnosti na investi¢ni listy by mohlo prospét i zdispozitivnéni
jinak kogentni upravy rozdéleni zisku v zdkoné o obchodnich korporacich.
Novela navrhuje také nové oznaceni pro obchodni firmu investi¢niho fondu,
ktery je akciovou spolecnosti: ,,investi¢ni fond s fixnim zékladnim kapitalem”.
Toto oznaceni miize byt nahrazeno zkratkou ,,SICAF” (ve francouzském
jazyce: Société d’Investissement a Capital Fixe), protoze tato zkratka je
celosvétové zndmd a srozumitelnd, ¢imZz napomize k vétsi atraktivité této
spolecnosti.

Podpora vyuzivani XML formétu exekutory: Exekutofi maji dnes povinnost
vyuzivat XML format pouze pii komunikaci s bankami. To piisobi
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neopodstatnénou nerovnost na trhu a vyssi nadklady pro nebankovni finan¢ni
instituce pfi vyfizovani zadosti exekutort.

e Podpora obchodovéni s korporatnimi dluhopisy: V soucasné dobé neobsahuji
emisni podminky ani dluhopisy v zdsad¢ zZadné informace o emitentovi, a tak
na jejich zékladé nelze posoudit schopnost emitenta tyto dluhopisy splatit.
Pfitom typicky prospekt obsahuje informace jak o emisi, tak o emitentovi,
nicméné pro emise dluhopisti do 1 mil. euro se prospekt nevyhotovuje. MF CR
publikovalo v lednu 2020 k vefejné konzultaci druhou verzi tzv. Scorecardu
korporatnich dluhopisti® (s oznacenim 2.0), ktery umoziiuje investorim lépe
posoudit riziko korporatnich dluhopisi. Nicméné casto je naraZeno
na problém, ze emitent dluhopisti své finan¢ni informace nezvetejiiuje (typicky
ve Sbirce listin Obchodniho rejstiiku), pfipadné jsou zvefejnéné informace
zastaralé a nezohlednuji planovanou emisi dluhopist. Také se navrhuje provést
zmény ve vztahu k insolvenci ¢i vymahani pohledavek s ohledem na podiizené
dluhopisy, resp. podfizené pohledavky obecné.

Soucasny pravni stav neni v rozporu se zdkazem diskriminace, ani neni v rozporu
S principem rovnosti muzi a Zen.

Odiivodnéni hlavnich principi navrhované pravni upravy, véetné zhodnoceni
navrhu zikona ve vztahu k zdkazu diskriminace a ve vztahu k rovnosti muzi a
Zen

V této novele se navrhuje novelizovat fadu zakond, z nichz zadny neni dominantni,
aproto zaddny konkrétni zdkon nefiguruje v ndzvu novely a novely jednotlivych
zakont jsou fazeny dle Cisla ve Sbirce zakont. Konkrétné se navrhuje novelizovat tyto
zakony:

e Zakon ¢. 229/1992 Sb., o komoditnich burzach, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale téz jen ,,Z0KB*), ve kterém se navrhuje rozsitit ptisobnost rozhodciho
soudu obdobné, jako se to navrhuje pro rozhod¢i soud u regulovaného trhu
(Burzovni rozhod¢i soud). Cilem je zejména zajiSténi rovnych podminek,
kdy rozvoj kapitalového trhu se predpoklada spise u druhého typu rozhod¢iho
soudu, nicméné nebylo by vhodné rozsitit pisobnost jen u jednoho z nich.
Navrzend uprava se v zdsadé dotykd jen Mezinarodniho rozhod¢iho soudu

pii Ceskomoravské komoditni burze.

® Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni pozdéjsich predpist (déle
téz jen ,,ZDP*), ve kterém se navrhuje spojeni stavajicich limiti pro produkty
spofeni na staii a rozSifeni moZnosti jejich aplikace i na nové zavadény ucet
dlouhodobych investic. Zaroven se reaguje na vznik novych typd podfond,
kterym se pfizndvad postaveni samostatného poplatnika dané z pi{jmi
pravnickych osob, stejn¢ jako to je v ptipadé¢ dosavadnich podfondi akciové
spolecnosti s proménnym kapitalem.

e Zakon €. 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exekuéni ¢innosti (exekucni
fad) a o zmén¢ dalSich zdkonii, ve znéni pozdé¢jSich predpisi (dale téz jen
LER*), kde se navrhuje rozsifit piisobnost vyhlasky Ministerstva spravedlnosti
o vyuzivani formatu XML exekutory na vSechny finan¢ni instituce (uvedené
v§ 33 odst. 4 ER), které maji povinnost poskytnout exekutorovi zdarma

25

https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/podnikani-na-kapitalovem-trhu/2020/verejna-
konzultace--scorecard-korporatni-37189
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soucinnost. Dnes se povinné vyuziti tohoto formatu vztahuje jen na informace
vyzadované od bank (penéznich tstavii).

Zakon ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi, ve znéni pozd¢jsSich predpist
(déle téz jen ,,Z0FA*), kde se navrhuje rozsitit ptisobnost finan¢niho arbitra i
na spory mezi spotiebitelem a spravcem uctu dlouhodobych investic.

Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale téz
jen ,,ZoDIluh*), kde se fesi situace, ze emisni podminky obsahuji jen informace
o emisi dluhopisii a neobsahuji informace o emitentovi. Pfitom informace
0 emitentovi jsou podstatné, aby mohl investor vyhodnotit rizikovost dluhopisti
a schopnost emitenta dostat svym zavazkim. Inspirace ohledné pozadovanych
udajt je Cerpana zejména z dokumentu Scorecard korporatnich dluhopist 2.0,
ktery byl uvefejnén k vefejné konzultaci na webovych strankach MF CR. Dale
se navrhuje provést fadu zmén, které vyplynuly z vefejnych konzultaci a
potteb praxe. Jde napiiklad o zmény odstraiujici nadbyte¢nou duplicitu
emisnich podminek a prospektu, revize nutnosti schlize vlastniki schvalovat
nevyznamné zmény emisnich podminek, zruSeni povinnost publikovat emisni
podminky statnich dluhopist ve Sbirce zdkont, uprava podtizenych dluhopist
respektujici moznost vytvorit vice stupnli podiizenosti (zpravidla se rozlisuji
minimaln¢ tfi — seniorni, juniorni a mezaninova) a Gprava prava na predcasné
splaceni pro nékteré dluhopisy harmonizované pravem EU.

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist (déle téz jen ,,ZPKT*), kde se zejména upravuji zdkladni ndlezitosti
uctu dlouhodobych investic, naptiklad se reguluje, jaky majetek muize byt
natomto uctu evidovan. Také se navrhuje rozsifit ptisobnost Burzovniho
rozhodc¢iho soudu (viz i zménu ZoKB vyse), o kterou je v praxi velky zajem.

Zakon ¢. 182/2006 Sb., o tpadku a zptsobech jeho feseni (insolvencni zékon),
ve znéni pozdgjSich predpisi (dale téz jen ,,InsZ*), kde se fes$i otdzka
podtizenych dluhopisti vydanych podle zahrani¢niho préava.

Zakon €. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdéjSich
predpist (dale téZ jen ,,ZDPS*), kde se navrhuje zavést novy typ Gc€astnického
fondu, tzv. alternativni UcCastnicky fond, u né¢hoz nebude tak ptisna regulace
poplatkd a investicni strategie (napf. zdkon témto fondiim umozni investovat
do tzv. alternativnich aktiv). Cilem naplnit plany Komise pro spravedlivé
dichody (zvysit efektivitu III. pilife) 1 zaméry Koncepce spocivajici
Vv umoznéni, aby tc¢astnické fondy mohly investovat i do private equity fonda
¢i infrastruktury. Také se navrhuje, aby byla moznd soufasna ucast
Vv transformovaném 1 uCastnickém fondu za Gi¢elem umoZznit G€astnikiim snazsi
pfestup do ucastnickych fondd, aniz by museli ruSit svoji ucast
Vv transformovaném fondu.

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale téz jen ,,ZISIF*), kde se v navaznosti
na Koncepci navrhuje umoznit komanditni spolenosti na investi¢ni listy a
uzaviené akciové spolecnosti, ktera je investicnim fondem, vytvaret podfondy.
Za ucelem podpory pravni formy uzaviené akciové spolecnosti se navrhuje
nové oznaceni pro jeji obchodni firmu ,,SICAF” (po vzoru ,,SICAV®). Pro
fondy private equity se zavadi moznost vyuzivat chranénou zkratku ,,.SICAR".
U komanditni spolecnosti na investi¢ni listy se také navrhuje zdispozitivnéni
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upravy rozdéleni zisku a navrhuje se umoznit, aby investi¢ni spolecnost
neharmonizovand pravem EU mohla byt jako podnikatel svétfenskym spravcem
svéfenského fondu, ktery neni investiénim fondem, coz byly pozadavky
vznesené trhem. Kromé toho se navrhuje provést fadu praktickych technickych
tprav, které vyplynuly z poznatktt CNB pii aplikaci ZISIF. Trh tyto navrhy
nerozporoval. Zjednodusuje se napiiklad vyrok rozhodnuti o udéleni povoleni
¢i vedeni seznamt@t CNB. Také se sjednocuje terminologie ve vztahu k pojmu
»persondlni zdroje* po vzoru jinych ptedpisii regulujicich finanéni trh. Zavadi
se kazdoro¢ni poplatek pro osoby podle § 15 ZISIF tak, aby v tomto seznamu
nebyly zapsany osoby, které jiz v ném byt zapsany byt nechtéji. Zjednodusuje
se Uprava nabizeni a uschovy podilovych listil, kterd je ve stavajici podobé
nepiehledna a zplisobuje interpretacni obtize pfi aplikaci ZISIF. Stanovuje se
najisto, ze u investicnich fondt vytvarejicich podfondy vykondva depozitat
svoji ¢innost jen ve vztahu k témto podfondim (obdobné se navrhuje statut
vyzadovat jen ve vztahu k t€émto podfondim). Stavi se na jisto moznost
poskytovat sluzby formou outsourcingu licencovanymi subjekty. Odstranuje se
nejistota ohledné otazky, zda musi mit fondy typu EUVECA a EUSEF
depozitafe (podle nafizeni EU by toto nemélo byt vyzadovano, nicméné
interpretace Ceského pradva neni v tomto ohledu bez obtizi). Odstraiiuje se
povinnost depozitafe mit v ischové fyzicky majetek investi¢niho fondu. Stavi
se najisto, ze fondy mohou vyplacet podil na vynosech i tehdy, jsou-li ve ztraté
(fes$i se tim otdzka tzv. prutokovych dividend). Také se sjednocuji lhity
pro néktera licencni fizeni.

e Zakon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozd¢jsich predpist
(dale téz jen ,,Z0SP) se navrhuje upravit ve vztahu k ZISIF tak, ze se zavede
udrzovaci poplatek pro osoby podle § 15 ZISIF (ve vysi 10 tis. K¢), zvySuje se
poplatek za zapis investi¢niho fondu (z 2 tis. K¢ na 10 tis. K¢) a zvySuje se
poplatek za zéapis depozitare investi¢niho fondu (z 2 tis. K¢ na 35 tis. K¢). Dale
se navrhuje zavést poplatek za zapis osoby podle § 15 ZISIF (10 tis. K&). Také
se zvySuje poplatek za posouzeni srovnatelnosti se specidlnim fondem
(z 5tis. K¢ na 20 tis. K¢). Tyto poplatky se zvySuji ¢i zavadéji tak, aby Iépe
odpovidaly souvisejicim administrativnim narokim.

Utinnost se navrhuje 1. ledna 2022, kdy se piedpoklada, e novela by méla byt
schvélena Poslaneckou snémovnou pied volbami do Poslanecké snémovny v fijnu
2021. VIdd¢é méla byt novela dle Planu legislativnich praci vlady na rok 2019
predloZena do konce roku 2019, avSak tento termin byl prodlouZen do konce kvétna
2020.

Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy v jejim celku

Navrhovana pravni uprava je nezbytnd z diivodu potteby rozvinout cesky kapitalovy
trh, jak plyne z Koncepce a diivodd tam uvedenych. K dosazeni dotcenych opatieni
z Koncepce je nutnd zména pravni upravy, pouhymi nelegislativnimi kroky nelze cile
dosdhnout. Je zejména vhodné reagovat na nckteré identifikované nedostatky Ceské
narodni Gpravy, kter& neplyne ze smérnic EU. Tim bude posilena
konkurenceschopnost c¢eského kapitdlového trhu ve vztahu nejen k vyspélym
zépadoevropskym upravam, ale také k ipravam sousednich statli a ostatnich stath
Vv regionu stfedni a vychodni Evropy.
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Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s istavnim poiadkem Ceské
republiky

Navrh zékona je v souladu s Ustavou zaloZenym ustavnim poiadkem CR. Ustavni
potadek CR neobsahuje specifické pravni normy dopadajici na oblast kapitalového
trhu. Navrh zékona piihlizi zejména k ¢&l. 98 odst. 1 Ustavy, podle kterého lze
do &innosti CNB zasahovat pouze na zékladé zakona.

Navrh zakona respektuje obecné zasady ustavniho potadku CR, napf. zasady
vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho statu (¢l. 1 Ustavy) a zisadu
enumerativnosti vefejnopravnich pretenzi (¢l. 2 odst. 2 Listiny zékladnich prav a
svobod). Dale se zohlediiuje to, ze vlastnictvi zavazuje a ze co neni zakazéano,
je dovoleno.

Zhodnoceni slucitelnosti navrhované pravni tpravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich organi Evropské unie nebo obecnymi pravnimi zasadami
prava Evropské unie

Ptedpisy Evropské unie, judikatura soudnich organti Evropské unie a obecné pravni
zasady prava Evropské unie se na oblast navrhované upravy nevztahuji. Na pravni
ptedpisy Evropské unie v oblasti unie kapitalovych trhli reaguje ndvrh zdkona, kterym
se méni nékteré zakony v souvislosti s implementaci pravnich pfedpisi Evropské unie
tykajicich se unie kapitalovych trhii. Tato novela byla ptfedlozena do meziresortniho
ptipominkového fizeni 5. Cervence 2020.

Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s mezinidrodnimi smlouvami,
jimizZ je Ceska republika viazana

Na oblast navrhované upravy se Z4dnd mezinarodni smlouva, kterou je Ceska
republika vazana, nevztahuje.

Ptipadné zésahy v oblasti lidskych prav novela zdkona neptedpoklada.

Piedpokladany hospodaisky a finanéni dopad navrhované pravni upravy
na statni rozpocet, ostatni verejné rozpocty a na podnikatelské prostiedi Ceské
republiky

Navrh na zavedeni u¢tu dlouhodobych investic (a z toho titulu vyplyvajici danova
uleva) miize mit negativni vliv na vefejné rozpocty. V podstaté se navrhuje rozsiteni
moznosti dantovych ulev 1 na novy produkt — ucet dlouhodobych investic. Negativni
dopady mohou byt generovany dvéma zplsoby, které odpovidaji formdm danovych
ulev:

1. Platby zaméstnavatelii jako piijem zaméstnance osvobozeny od dané 7 piijmii

V tomto piipadé by byl negativni dopad generovan pouze z diivodu rozsifeni tituld,
na které miZe zaméstnavatel pfispivat, pficemZ pro zaméstnance by se jednalo
0 osvobozeny piijem. Nebot pro stavajici tituly jiz sjednocen limit na 50 tis. K¢ je a
navrhovand tUprava pro né¢ nic neméni. Dopad by tedy mohl byt generovan
v piipadech, kdy by soucasné platilo: zaméstnanec bude mit ziizen Gcet dlouhodobych
investic a zaméstnavatel bude mit vali nové pfispivat, tj. nad rdmec stavajicich
osvobozenych ptispévkil (pti dodrzeni zakonnych podminek). Negativni dopad z titulu
roz$ifeni titulli, na které lze pfispivat, nelze odhadnout z diivodu nedostatku datovych
zdroji. Na vySi dopadii mohou mit navic vliv i1 jiné okolnosti, napf. vyvoj
nezaméstnanosti, mezd ¢i konjuktura nebo recese ceské ekonomiky nebo redlné
urokové miry. Vzhledem k souCasné vySi piispévkit zaméstnavatela a
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predpokladanym parametram uctu dlouhodobych investic, které jsou obdobné jako
u stavajicich podporovanych produktl, vSak nepredpoklddame masivni zvySeni z4jmu
prispivat ze strany zameéstnavatelli na tento novy produkt. Spise bychom ocekavali
zménu struktury. Na zdkladé tohoto ptedpokladu pak lze uvazovat s dopadem
na vetejné rozpoCty ve vysi stovek mil. K¢ roné. Negativni dopad by se v tomto
ptfipad¢ projevil jiz v pribéhu roku 2022, nicmén¢ s ohledem na to, Ze ucet
dlouhodobych investic je v soucasné dob¢ neexistujicim produktem, lze piipadny
celoro¢ni dopad ocekavat az v roce 2023.

2. Uplatnéni odpoctu od zakladu dané 7 titulu prispévku zaplacenych poplatnikem

Celkova maximalni ¢astka, o kterou lze snizit zdklad dan¢, se navrhuje ve vysi
48 tis. K¢, tj. odpovida souctu stavajicich limitd. S ohledem na navrhovanou G¢innost
zakona k 1. lednu 2022 Ize o¢ekavat, ze piipadny negativni dopad se projevi nejdiive
v roce 2023 (poplatnici uplatni nezdanitelnou ¢ast dle novych pravidel az v ramci
danového pfiznani), nicméné s ohledem na to, Ze ucet dlouhodobych investic je
Vv soucasné dobé& neexistujicim produktem, 1ze piipadny celoro¢ni dopad ocekdvat az
v roce 2024. V pripadné uplatnénych odpocti od zakladu dan¢ muiize negativni dopad
generovat jak sjednoceni limitd pro uplatnéni odpoctu jiz u stavajicich produktl
(poplatnici preferujici jeden produkt, na ktery dnes uplatiuji maximalni odpocet,
budou mit nov€ moznost uplatnit vyssi odpocet), tak rozsiteni moznosti pro uplatnéni
odpocta na dalsi produkt. V soucasné dob¢ je odhadovana vyse danové ulevy z titulu
odpoctl ze zdkladu dané ve vysi 2,6 mld. K& Vzhledem k celkové vysi odhadované
danové ulevy proto negativni dopad sjednoceni limitd pro odpocet odhadujeme
maximalné ve vysi nizsich stovek mil. K¢&. Negativni dopad z titulu rozsifeni moznosti
odpoctii nelze odhadnout z divodu nedostatku datovych zdroji. Na vysi dopadi
mohou mit navic vliv 1 jiné okolnosti, napf. vyvoj nezaméstnanosti, mezd c¢i
konjuktura nebo recese Ceské ekonomiky nebo redlné trokové miry. Pokud by
napfiklad nové uplatnilo 100 tis. poplatnikli odpocet ze zaplacenych piispévki na ucet
dlouhodobych investic od zdkladu dan¢ ve vysi 10 tis., na inkaso DPFO by to m¢lo
negativni vliv ve vysi 150 mil. K¢ ro¢né na Girovni vetejnych rozpocta.

~rw r

S ohledem na rozsifeni vécné pusobnosti finanéniho arbitra ve vztahu k uctu
dlouhodobych investic miize ndvrh na zavedeni tohoto institutu do pravniho fadu
znamenat negativni naklady na finan¢niho arbitra, potazmo vetejné rozpocty.

Zhodnoceni socidlnich dopadi navrhované pravni upravy

Navrhované Upravy uctu dlouhodobych investic a uprava nového alternativniho fondu
by mély mit pozitivni dopady na Gspory ¢eskych domécnosti.

Zhodnoceni dopadi navrhované pravni upravy na Zivotni prostredi
Navrh zakona nema Zadné dopady na Zivotni prostiedi.

Zhodnoceni soucasného stavu a dopadi navrhovaného reSeni ve vztahu k zikazu
diskriminace

Navrh zakona neni v rozporu se zakazem diskriminace, ani neni v rozporu s principem
rovnosti muzi a Zen.

Zhodnoceni dopadi navrhovaného fteSeni ve vztahu k ochrané soukromi
a osobnich udaji (DPIA)

Navrhovana uprava nema dopad na ochranu soukromi a osobnich tidaju.



13.

14.

- 49 -

Rozhodovani spravniho organu se fidi spravnim fddem a specialni pravni Gpravou,
kterou navrh tohoto =zdkona nijak neméni. Systém rozhodovani je jak
V soukromopravni, tak vefejnopravni roviné¢ formalizovany a transparentni; je vzdy
mozné jednoznacné ur€it osoby zodpovédné za konkrétni rozhodnuti. Piedpoklada
rovnéz standardni opravné prostiedky. Kazdy spravni akt musi obsahovat jak oznaceni
organu, ktery rozhodnuti vydal, tak podpis Gfedni osoby s uvedenim jména, ptfijmeni a
pracovniho zafazeni a otisk ufedniho razitka, pfipadné uznavany elektronicky podpis
ufedni osoby. Tim je vzdy mozno piivodce rozhodnuti jasné a osobné identifikovat.

Proti rozhodnuti CNB navic pfipousti pravni fad opravny prostiedek formou spravni
zaloby. Pouceni o opravném prostiedku je soucasti ptislusného rozhodnuti a je pln¢ v
souladu s pravnim fadem, zejména se zakonem ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni
pozd¢jsich predpist. Z hlediska opravnych prostfedkii existuje také moznost ucinné
obrany proti nespravnému postupu spravniho organu v podobé ftadnych i
mimotadnych opravnych prosttedkd. Vedle opravnych prostfedkti spravni tad
pripousti rovnéz jiné prostiedky ochrany, kterymi je tieba rozumét, napt. stiznost nebo
zadost o uplatnéni opatfeni proti necinnosti.

Névrh zékona nevytvaii zddnou novou organizacni strukturu, kterd by vyzadovala
vytvofeni novych kontrolnich mechanismi. Kontrola je zajisténa systémem fadnych a
mimotadnych opravnych prostfedkii a formou dohledu CNB, tstfednich organti statni
spravy, odbornou a laickou vetejnosti. Vedle toho se piipadné uplatni i principy
odpovédnosti podle spravniho a trestniho prava.

Zhodnoceni korupénich rizik

Navrhovana prdvni uprava byla posuzovand v souladu se schvalenou vladni
metodikou na hodnoceni korupénich rizik (CIA — Corrupt Impact Assessment).
V ramci postupu CIA (v€. jejich skrytych forem) zpracovatelé navrhu dospéli
k zavéru, ze pravni Gprava zadnym zpisobem neusnadniuje korup¢ni jednani a ani
neznesnadiiuje jeho odhalovani.

Navrhovana pravni Uprava neptfedpokldda vznik novych ani zménu existujicich
korup¢nich rizik.

Zhodnoceni dopadi na bezpe¢nost nebo obranu statu

Néavrh zédkona nema z4dné dopady na bezpecnost nebo obranu statu.
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ZKratky
Seznam zkratek pravnich predpisi
ER zakon ¢. 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a

exekucni Cinnosti (exekucni fad) a o zméné dalSich
zékont, ve znéni pozdéjsich piedpist

InsZ zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho
feSeni (insolven¢ni zakon), ve znéni pozd¢jSich
predpist

ZDP zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni

pozd¢jsich predpisii

ZDPS zdkon €. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim
spofeni, ve znéni pozdé&jsich predpist

ZISIF zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

ZoDluh zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozd¢jsich predpist

ZoFA zakon ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi,
ve znéni pozdéjSich predpisi

Z0KB zakon ¢. 229/1992 Sb., o komoditnich burzach,
ve znéni pozdéjSich predpisi

ZoSP zakon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich,
ve znéni pozdéjSich predpisi

ZPKT zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozd¢jSich predpisi



MF CR
NAV

SICAV

XML

-51-

Seznam ostatnich zkratek
Ceska narodni banka
Ceska republika
Evropska unie
koruna ceska
Ministerstvo financi Ceské republiky
fondovy kapital (net asset value, ¢ista hodnota aktiv)

akciova spolecnost s proménnym zékladnim kapitdlem (société
d'investissement a capital variable)

rozsifitelny znackovaci jazyk (eXtensible Markup Language)
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ZVLASTNI CAST
K éasti prvni, ¢L. 1
Zména zakona o komoditnich burzach

K bodam 1 az 3 (§ 28, véetné nadpisu):

S ohledem na rovny piistup, kdy je navrhovano, aby stily rozhod¢i soud organizatora
regulovaného trhu (tj. Burzovni rozhod¢i soud) byl vécné neomezen a mohl rozhodovat
majetkové spory obecné, je navrhovéano, aby tuto rozsifenou vécnou pisobnost mél také staly
burzovni rozhod¢i soud zfizovany komoditni burzou (Mezinarodni rozhod¢i soud
pti Ceskomoravské komoditni burze Kladno). Navrhuje se nové neomezena vécna a mistni
prislusnost stalého burzovniho rozhodciho soudu k rozhodovani majetkovych spori mezi
fyzickymi i pravnickymi osobami. Za stavajictho pravniho stavu, kdy z rozhodovani
v rozhod¢im fizeni byly vylouceny naptiklad spotiebitelské spory, se jevi vhodnym, aby mezi
institucemi provozujicimi stalé rozhod¢i soudy byla nastolena konkurence. Tedy takova
konkurence, u které 1ze s ohledem na sofistikovanost stran sporti (a jejich pravnich zastupct)
predpokladat, ze povede ke zvySovani kvality a integrity rozhodc¢iho fizeni, spiSe nez k opaku.
Takovy vyvoj lze ocfekavat zejména v ptipadé, kdy staly rozhod¢i soud je provozovéan
instituci, pro jejiz obchodni cinnost je kli¢ovad divéryhodnost, a u které proto Ize
pfedpokladat, ze na kvalitu a integritu ¢innosti ji provozovaného stalého rozhodc¢iho soudu
bude dbat prave za tcelem zachovani této své diivéryhodnosti. Provozovatel komoditni burzy
je osobou, u které¢ diuvéryhodnost hraje zasadni roli, a lze proto rozumné piedpokladat,
ze bude-li provozovat staly rozhod¢i soud, zasadi se o kvalitu a integritu jeho rozhodovaci
¢innosti bez ohledu na to, zda pfedmétem rozhodovanych sporii jsou cenné papiry ci
komodity, s nimiz se na pfislusném regulovaném trhu obchoduje, ¢i zda spor vznikl z jinych
obchodll. Stavajici omezeni zdkonné pravomoci téchto stalych rozhod¢ich soudil limituje
pocet pripadii, které jsou témto soudim svéfovany, a znesnadnuje tak ekonomiku jejich
provozu. Navrhovana pravni Uprava by Cinnost téchto stalych rozhodcich soudil postavila
na racionalnéj$i obchodni zédklad. Soucasn€ lze rozumné piedpokladat, Ze z navrhované
zmény pravni upravy budou mit prospéch tuzemsti podnikatelé, ktefi hledaji sudisté, jemuz by
mohli svétit rozhodovani svych majetkovych spor bez obav z nedostatku integrity fizeni ¢i
kvality rozhodovani. V neposledni fadé¢ by mohly mit z navrhované zmény prospéch téz
tuzemské civilni soudy, jimz by mohl poklesnout napad vétSich majetkovych sporti, a tedy
koneckoncii 1 strany, které pfed tuzemskymi civilnimi soudy vedou jina fizeni; uvolnéné
soudni kapacity by byly k dispozici pro rychlejsi rozhodovani ostatnich soudnich agend.

K ¢asti druhé, ¢l. IT a 11
Zména ziakona o danich z prijmi
K bodu 1 |§ 4 odst. 1 pism. 1)]:

Navrhuje se nova formulace § 4 odst. 1 pism. 1) z divodu nepiehlednosti a nepiesnosti jeho
soucasného znéni. Noveé se kazdy bod tohoto ustanoveni tykd jednoho produktu a jasné
stanovi, ktera plnéni z dané¢ho produktu jsou osvobozena od dang. V piipadé penzijniho
piipojisténi se statnim ptispévkem, doplikového penzijniho spofeni a penzijniho pojisténi
nedochazi k véenym zméndm oproti dosavadni pravni upravé. V piipadé plnéni z pojisténi
0sob se noveé od dané€ osvobozuje pouze pojistné plnéni (s uvedenymi vyjimkami, které jsou
ptebirany z dosavadni Gpravy — tj. jednorazova plnéni ¢i dichody, u které¢ho je vymezeno
obdobi pobirani kratsi nez 10 let, vyplacenych z pojisténi pro piipad doziti nebo pro ptipad
doziti se stanoveného v€ku nebo diivejsi smrti nebo z pojisténi dichodu), od dané vSak neni
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osvobozeno zadné plnéni, které neni pojistnym plnénim, tedy bez ohledu na to, zda zaklada
zanik pojistné smlouvy, ¢i nikoli (napf. odkupné, nebo tzv. pribézné vybéry u investi¢niho

zivotniho pojisténi).

Pravni upravu zdanéni jednotlivych plnéni shrnuje nasledujici tabulka:

Penzijni pripojisténi se statnim prispévkem (§ 4 odst. 1 pism. 1) bod 1)

Penze starobni, invalidni nebo vysluhova | osvobozené
(vzdy dozivotni)

Penze pozistalostni stanovena na dobu | neosvobozena
krat$i nez 10 let

Penze pozistalostni stanovend na dobu 10 | osvobozena
let nebo delsi

Jednordzové vyrovnani neosvobozené
Odbytné neosvobozené

Dopliikové penzijni sporeni (§ 4 odst. 1 pism. 1) bod 2)

Penze starobni na uréenou dobu krat$i neZ | neosvobozena
10 let

Penze starobni na uréenou dobu 10 let nebo | osvobozena
delsi

Penze invalidni na uréenou dobu osvobozena
Jednordzové vyrovnani neosvobozené
Odbytné neosvobozené
Uhrada jednordzového pojistného pro | osvobozena

doZivotni penzi nebo pro penzi na piesné
stanovenou dobu s piesné stanovenou vysi
diichodu

Penzijni pojiSténi (§ 4 odst. 1 pism. 1) bod 3)

Penze jin4 neZ invalidni na dobu krat$i nez | neosvobozena
10 let

Penze jina nez invalidni na dobu 10 let nebo | osvobozena
delsi

Penze invalidni osvobozena
Jednorazové plnéni neosvobozené
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Odbytné neosvobozené

Odkupné neosvobozené

vvvvvv

smrti a pojisténi dichodu (§ 4 odst. 1 pism. 1) bod 4)

Dtichod na dobu kratsi nez 10 let neosvobozeny
Ditichod na dobu 10 let nebo delsi osvobozeny

Jednorazové pojistné plnéni neosvobozené
PInéni, které neni pojistnym plnénim neosvobozené

Jina pojisténi osob (napf. pojiSténi nemoci, irazové pojisténi) (§ 4 odst. 1 pism. 1) bod

4)
Pojistné plnéni osvobozené
Plnéni, které neni pojistnym plnénim neosvobozené

Obecnym smyslem uvedenych vyjimek je neposkytovat daniovou vyhodu v ptipadech, kdy
Z pojisténi plyne jiny piijem, nez je jejich primarnim ucelem. V piipadé¢ penzijniho
ptipojisténi se statnim piispévkem, doplitkového penzijniho spofeni a penzijniho pojisténi je
hlavnim smyslem ziskdni penze ve stafi, a to dlouhodobé nebo dozivotné. Proto nejsou
osvobozena jednordzova plnéni a penze, které maji byt pobirdny na dobu krat§i nez 10 let.
Vyjimkou je invalidni penze, kdy invalidita je neptedvidanou udélosti, kterd mulze bez
zavinéni poplatnika nastat v okamziku, kdy jesté¢ nema naspofeno dostate¢né mnozstvi
prostfedkli na to, aby penzi pobiral delsi dobu. Obdobnou logiku méa tprava osvobozeni
Vv piipad¢ plnéni z pojiSténi pro ptipad doZiti nebo pro ptipad doziti se stanoveného véku nebo
dichody na dobu krat$i nez 10 let. U ostatniho pojisténi osob jsou od dané osvobozena
veskerd pojistnd plnéni, protoZze u téchto pojistnym produktl neni smyslem ziskani
dlouhodobého piijmu ve stafi, ale vzdy praveé toho pojistného plnéni, které z daného pojisténi
plyne. Jin4 plnéni z pojisténi osob nez pojistnd plnéni, tedy napi. odkupné nebo pribézny
vybér, od dané¢ osvobozena nejsou, protoZze v takovém piipadé se jednd o piijem
zZ kapitalového majetku (viz § 8 odst. 1 pism. f) ZDP), ktery neni diivod osvobozovat od dané.
Pro uclely zjisténi zédkladu dané si v8ak poplatnik od téchto plnéni odete zaplacené pojistné,
viz § 8 odst. 6 ZDP.

K bodu 2 [§ 6 odst. 9 pism. p)]:

Zména ustanoveni navazuje na zménu legislativniho uchopeni podpory spofeni poplatnika
na stafi. V nové vkladanych § 15a a 15b ZDP jsou vymezeny produkty spofeni na stafi,
které jsou danové podporované, a to vcetné¢ vSech podminek, které tyto produkty musi
spliovat, aby bylo mozné na n¢ danové vyhody vyuzit. Tyto podminky potom uZz neni nutné
opakovat v jednotlivych ustanovenich stanovicich konkrétni podobu danové podpory, tedy
V § 6 odst. 9 pism. p) av § 15 odst. 5 ZDP.

Podle § 6 odst. 9 pism. p) ZDP bude tedy i naddle od dan€ na stran€ poplatnika s piijmy
ze zavislé ¢innosti osvobozen piispévek zaméstnavatele poskytnuty na zaméstnanctiv produkt
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spofeni na stafi, a to do vyse 50 000 K¢, ktery se vztahuje na thrn piispévki zaméstnavatele
na vSechny zaméstnancovy danové podporované produkty spofeni na staii. Pojem produkt
spofeni na stafi bude podle noveé navrhovaného § 15a odst. 1 ZDP i nadale zahrnovat penzijni
pfipojisténi se statnim piispévkem, doplitkové penzijni spofeni, penzijni pojisténi i soukromé
zivotni pojisténi, jako tomu bylo doposud, navic zahrnuje i ucet dlouhodobych investic nové
zavadény novelou ZPKT. V rozsahu osvobozeni pfispévkll zaméstnavatele tedy nedochazi
Kk podstatnym zménam, podrobnéji viz odiivodnéni k § 15a a 15b ZDP.

K bodu 3 (§ 6 odst. 16):

Zruseni ustanoveni definujiciho instituci penzijniho pojisténi navazuje na komplexni zménu
legislativniho uchopeni podpory spofeni poplatnikli na stafi, v ramci které se veskeré
vymezeni produktli spoieni na stafi soustiedi do nové¢ vkladaného § 15a ZDP. Instituce
penzijniho pojisténi proto bude nové vymezena v § 15a odst. 2 ZDP.

K bodu 4 [(§ 8 odst. 1 pism. e) a f)]:

V navaznosti na novou koncepci danové podpory produkti spofeni na stafi se upravuje
vymezeni nekterych ptijmi, které predstavuji piijmy z kapitdlového majetku. Pismeno e) se
legislativné-technicky upravuje tak, aby navazovalo na terminologii uzivanou pro tato plnéni
v § 15a ZDP, a zaroveinl se odstrafiuje odkaz na snizeni podle odstavce 6. Ptijmy uvedené
V pismenu e) jsou totiz piijmy z kapitadlového majetku v plné vysi, snizeni podle odstavce se
provadi az pro ucely zjisténi zakladu dané z téchto ptijmu.

Pismeno f) se také legislativné-technicky upravuje. Pojem ,,soukromé zivotni pojisténi® pro
ucely dani z pfijmi totiZ nov€é nezahrnuje veSkeré soukromé zivotni pojisténi, ale pouze to,
které spliiuje podminky v § 15a odst. 3 ZDP, piijmy z kapitdlového majetku vSak jsou veskera
plnéni z pojisténi piipad doziti nebo pro ptipad doziti se stanovené¢ho v€ku nebo diivejsi smrti
a z pojisténi dichodu. Co se tykd jiného pojisténi osob, predstavuji ptijmy z kapitalového
majetku pouze plnéni, kterd nejsou pojistnym plnénim, tedy zejména odkupné a pribézny
vybér.

Jina plnéni z pojisténi, neZ jsou uvedena v tomto ustanoveni, jsou i naddle ostatnimi piijmy
podle § 10 ZDP.

K bodu 5 (§ 8 odst. 6):

V odstavci 6 se nové stanovi pravidlo pro uréeni zédkladu dané u pfijma podle § 8 odst. 1
pism. e) i f) ZDP, které bylo podle dosavadni Gpravy rozdéleno do odstavcii 6 a 7. Stanovi se
obecné pravidlo, podle kterého se kazdy zuvedenych piijml snizuje o pfispévky,
resp. pojistné, které na produkt, ze kterého plyne, bylo zaplaceno, a to bez ohledu na to,
kdo je zaplatil. Takto uréenym zakladem dané se zajisti, Ze se dani pouze vynos z danych
produktli, tj. zhodnoceni naspofenych prostfedkll. MoZnost odecist si vlastni naspofené
prostiedky (poplatnikem zaplacené pojistné) zajist'uje, ze pii vyplaceni daného plnéni nedojde
k dodanéni vlastnich prostifedkt poplatnika, které jsou mu nyni z daného produkty vyplaceny.
De facto se jedna o jeho vydaj. MoZnost odecist si pfispévky, které na dany produkt hradil
poplatnikovi zaméstnavatel, zajiStuje, aby tyto piispévky nebyly dodanény, a to bud’ poprvé
Vv pfipadé, Ze se jednalo o pfispévky na danové podporovany produkt spofeni na stafi, které
byly od dané osvobozené podle § 6 odst. 9 pism. p) ZDP, nebo podruhé, a to v ptipad¢, kdy
pfispévky zaméstnavatele nebyly od dané osvobozené, protoZze se nejednalo o danové
podporovany produkt spoifeni na stafi. UrCité vyjimky z tohoto pravidla existuji v pfipadech
navracené datiové podpory, viz § 15b ZDP. Statni piispévky hrazené Ceskou republikou
snizuji zaklad dané vzdy, v opa¢ném ptipad¢ by doslo K jejich dodanéni.




-56 -

Pravidlo pro urceni zédkladu dané v pfipadé vyplaceni penze, resp. diichodu v ptipadé€ pojisténi
dtchodu, se ponechava stejné jako podle dosavadni pravni upravy. Nové uz toto ustanoveni
nestanovi vyjimky pro uznatelnost ptispévkl placenych zaméstnavatelem, nebot’ to je feSeno
V ramci navraceni danové podpory produktii spofeni na diichod v § 15b odst. 5 pism. e¢) ZDP.

Pro stanoveni zdkladu dané samoziejm¢ plati, ze zaplacené pfispévky, statni piispévky
hrazené Ceskou republikou i zaplacené pojistné lze pro uéely uréeni zakladu dané zapoditat
pouze jednou. Pokud tedy z ur¢itého produktu poplatnikovi plyne plnéni v podobé penze,
resp. diichodu v ptipadé pojisténi pro ptipad doziti nebo pro piipad doziti se stanoveného
plnéni zaklad dané snizit o pfispévky i pojistné, o které byl zéklad dan¢ snizen uz v piipadé
ptedchoziho plnéni z daného produktu. S ohledem na to, Ze se jedna o zéklad dané, ze kterého
je dan vybirana srazkou podle zvlastni sazby dané [viz § 36 odst. 2 pism. k) ZDP], nelze
zaklad dané stanovit zaporny, tedy nelze uplatnit zaplacené ptispévky, statni piispévky
hrazené Ceskou republikou nebo zaplacené pojistné ve vy$si vysi, neZ &ini plnéni z produktu.

K bodu 6 (§ 8 odst. 7):

V disledku pfesunuti pravni Upravy urceni zédkladu dané z pfijmil podle § 8 odst. 1 pism. f)
ZDP se zrusuje odstavec 7.

K bodu 7 (§ 15 odst. 5 a 6):

Zména odstavce 5 navazuje na zménu legislativniho uchopeni podpory spofeni poplatniki
na stafi, konkrétné na vymezeni produkti, které jsou danové podporovany, v nové vkladanych
§ 15a a 15b ZDP. Z davodu, ze v uvedenych nové vkladanych ustanovenich jsou vymezeny
vSechny produkty spofeni na stafi, které jsou daniové podporovany, a to vcetné vSech
podminek danové podpory, nemusi jiz byt tyto produkty a podminky vyjmenovavany v § 15
odst. 5 a 6 ZDP a staci pouhy odkaz prostiednictvim pouziti pojmu ,,datiové podporovany
produkt spofeni na stati“. I nadale se tak zachovava pravidlo, podle kterého si mize poplatnik
dané¢ z piijmh fyzickych osob od zakladu dané odecist piispévky zaplacené¢ v daném
zdanovacim obdobi na své penzijni pfipojiSténi se statnim piispévkem, penzijni pojisténi,
doplitkové penzijni spofeni a soukromé Zivotni pojisténi. Nové se mezi podporované produkty
zatazuje i ucet dlouhodobych investic zavadény v novele ZPKT.

Dalsi zménou oproti dosavadnimu stavu je, Ze se stanovi souhrnny limit 48 tis. K¢, ktery Ize
od zakladu dan¢ odecist a do kterého se zapoc€itavaji prispévky na vSechny uvedené produkty;
neplati tedy jiz samostatny limit 24 tis. K¢ pro pfispévky na penzijni pfipojiSténi se staitnim
piispévkem, penzijni pojisténi a doplitkové penzijni spofeni a vedle toho samostatny limit
24 tis. K¢ pro piispévky na soukromé Zivotni pojisténi, jako tomu bylo podle dosavadniho
znéni § 15 odst. 5 a 6 ZDP.

Odstavec 6 obsahuje odchylky od obecného pravidla uvedeného v odstavci 3, podle kterého
se od zakladu dan¢ odecitaji ptispévky zaplacené v daném zdanovacim obdobi; tyto odchylky
vyplyvaji z charakteru nékterych produktii spofeni na stafi. Véta prvni se tykd penzijniho
pfipojisténi se statnim prispévkem a doplitkového penzijniho spotfeni a prebira dosavadni
upravu obsazenou v § 15 odst. 5 pism. a) a ¢) ZDP. Tyto produkty jsou oproti ostatnim
produktlim spofeni na stafi specifické tim, Ze kromé danové podpory je na n€ poskytovana
i pfima podpora ze statniho rozpoftu v podobé statniho piispévku. Statni piispévek
je poskytovan v maximalni vysi 230 K¢ meésicné€, a to v piipade€, ze prispévek poplatnika
za dany mésic ¢ini alesponl 1 tis. K¢ (viz § 14 odst. 2 ZDPS; podle § 191 odst. 6 ZDPS se
zakonem o dopliikovém penzijnim spoteni fidi i poskytovani statniho piispévku ve prospéch
ucastnika penzijniho pfipojisténi). V § 15 odst. 6 vét€ prvni ZDP se proto stanovi,
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ze prispévky poplatnika na penzijni pfipojisténi a na dopliikové penzijni spoieni Ize
od zakladu dan¢ odecist pouze ve vysi presahujici ¢astku, od které nalezi maximalni statni
prispévek, ¢imz se zabranuje situaci, kdy by poplatnik ke svému piispévku na uvedené
produkty dostal statni piispévek a zaroven by Cast piispévku, na kterou dostal tento ptispévek,
mohl také odecist od zdkladu danég, a tedy by dochézelo v této Casti ke dvojimu zvyhodnéni
tohoto produktu. Prakticky pravidlo uvedené ve vété prvni znamena, ze pro tcely § 15 odst. 5
ZDP bude poplatnik muset od svého mésicniho pfispévku na penzijni piipojisténi nebo
na doplikové penzijni spotfeni odecist ¢astku 1 tis. K¢ a od zakladu dané odecist pouze takto
ziskané castky. Pokud je poplatnikiv mésicni piispévek na penzijni pfipojisténi nebo
na doplikové penzijni spofeni niz§i nebo roven 1 tis. K¢, odpocet od zakladu dané€ podle § 15
odst. 5 ZDP nemuze vyuzit.

Véta druhd v odstavci 6 upravuje specifickou situaci v piipadé soukromého Zzivotniho
pojisténi, kdy se nemusi piispévky (pojistné) platit pravidelné¢ kazdé zdaiovaci obdobi,
ale jednorazové na celou pojistnou dobu, tedy i na nékolik zdanovacich obdobi doptedu.
Pro ucely odpoctu od zékladu dan€ se proto tento prispévek (pojistné) rozpocita na jednotliva
zdanovaci obdobi spadajici do pojistné doby, a to s ptresnosti na dny. Tak bude piispévek
na soukromé zivotni pojiSténi zohlednén v téch zdanovacich obdobich, do kterych
ekonomicky spada (ackoli je zaplacen jednorazové, pokryva pojisténi na celou pojistnou
dobu), a zaroveit bude moci poplatnik vyuZzit limit 48 tis. K¢ za kazd¢é zdanovaci obdobi,
ve kterém bézi pojistnd doba, zvlast, a s timto limitem tak nebude porovnévano celé
jednorazové pojistné, jako by tomu bylo, kdyby se toto od zakladu dané odecitalo celé
ve zdanovacim obdobi, ve kterém bylo zaplaceno.

K podminkdm odpoctu ptispeévkl na dané produkty viz blize odivodnéni k noveé vkladanym
§ 15a a 15b ZDP.

K bodu 8 (nové § 15a a 15b):

K § 15a:

Ustanoveni § 15a ZDP vymezuje produkt spofeni na staii pro Ucely dani z pfijmt. V § 15b
ZDP je potom upraveno, za jakych podminek je tento produkt danové podporovan, tedy kdy
mohou byt pfispévky na néj odeCteny od zakladu dané podle § 15 odst. 5 ZDP a kdy jsou
osvobozeny od dané piispévky, které na tento produkt svého zaméstnance =zasila
zaméstnavatel podle § 6 odst. 9 pism. p) ZDP.

Okruh produktl spofeni na stafi, uvedeny v odstavci 1, odpovidd dosavadnim danové
podporovanym produktim uvedenym v § 6 odst. 9 pism. p) a § 15 odst. 5 a 6 ZDP,
vV dosavadnim znéni, s tim, Ze se do vyctu piidava ucet dlouhodobych investic, ktery je nove
zavadeén novelou zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, a jeho obdoby v jinych ¢Elenskych
statech EU a statech tvoficich Evropsky hospodaisky prostor.

Podle odstavce 1 pism. a) je produktem spoifeni na stafi penzijni pfipojisténi se statnim
pfispévkem podle zdkona upravujicitho penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem.
Timto zakonem je zdkon ¢. 42/1994 Sb. a penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem je
vymezeno v jeho § 1 odst. 2. Podle odstavce 1 pism. b) je produktem spofeni na stafi
dopliikkové penzijni spofeni podle zadkona upravujiciho dopliikové penzijni spofeni, kterym je
zakon ¢. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim spofeni, ve zné€ni pozdéjsich ptedpisi, a
dopliikové penzijni spofeni je vymezeno v jeho § 1 odst. 2.

Podle odstavce 1 pism. ¢) je produktem spofeni na stafi také penzijni pojisténi u instituce
penzijniho pojiSténi. Instituce penzijniho pojisténi je definovana v odstavci 2, v odstavci 1
pism. ¢) se k samotnému produktu pouze stanovi, ze se musi jednat o penzijni pojisténi.
Penzijni pojisténi a instituce penzijniho pojisténi jsou vymezeny tak, aby se de facto jednalo
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0 obdobu penzijniho pfipojiSténi se statnim piispévkem nebo doplitkového penzijniho spoireni
uvedenych v pismenech a) a b).

Soukromé zivotni pojisténi uvedené v odstavci 1 pism. d) je vymezeno v odstavci 3.

Nové¢ zatazenym produktem je ucet dlouhodobych investic, ktery zavadi novela ZPKT,
Vviz jeho § 193a az 193c. Tento uc¢et muze podle ZPKT vést jen osoba opravnéna vést evidenci
investi¢nich nastroji nebo pfijimat vklady od vetejnosti podle zdkona o bankach. Ustanoveni
§ 15a odst. 1 pism. e) ZDP vSak pfiznava stejné zachazeni i obdobnému uctu vedenému
osobou k tomu opravnénou podle ptedpist jiného Clenského statu Evropské unie nebo statu
tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor.

Odstavec 2 vymezuje instituci penzijniho pojisténi, pti¢emz se piebira definice z dosavadniho
§ 6 odst. 16 ZDP. Jediny rozdil spociva v tom, Ze pojem se nedefinuje jen pro tcely zakona
0 danich z pfijmu, ale obecné pro ucely dani z piijmi, bude tedy pouzitelny i pro jiné pravni
predpisy upravujici dané z pfijmt, napt. zdkon ¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjiSténi
zakladu dané z pfijmu, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Odstavec 3 vymezuje pojem soukromého zivotniho pojisténi. Rozumi se jim pojisténi
pojisténi dichodu, na ktery vznikne néarok nejdfive v kalendainim roce, ve kterém poplatnik
dosahne 60 let, a to vzdy u pojistovny, ktera je opravnéna k provozovani pojistovaci ¢innosti
na uzemi né€kterého Clenského statu EU nebo statu tvoticitho Evropsky hospodatsky prostor.
Produktem spofeni na stafi tak neni pojisténi dichodu, ve kterém by byla jako pojistna
udélost sjednéna napi. pouze invalidita poplatnika ve tfetim stupni, nebot’ v takovém ptipadé
by poplatnik nespofil na stari, ale pouze pro ptipad této zivotni udalosti; pojisténi diichodu pii
invalidité tfetiho stupné mlize dand smlouva obsahovat, vzdy vSak spolu s pojisténim diichodu
pti doziti se urcitého veku.

Zaroven musi jit v ptipad€ pojisténi pro ptipad doziti nebo pro piipad doziti se stanovené¢ho

vvvvvv

vvvvvv

opakované pojistné plnéni. Pojistnd ¢astka pfitom musi Cinit nejméné 40 tis. K¢, pokud
pojistna doba ¢ini nejméné 5 a nejvySe 15 let, a 70 tis. K&, pokud je pojistna doba delsi nez 15
let. Pro pojistnou dobu kratsi nez 5 let se zadny pozadavek nestanovi, protoze vzhledem
k podmince danové podpory produktu na stafi stanovené v § 15b odst. 1 pism. a) bodu 1 ZDP,
podle které musi byt vyplata prosttedki nebo plnéni umozZnény nejdiive 60 kalendainich
mesict od vzniku produktu spofeni na stari, nemtize byt soukromé zivotni pojisténi s kratsi
nez pétiletou pojistnou dobou nikdy datiové podporovano, nema tedy smysl pro takové
pojistné stanovit podminku vySe pojistné Castky. U pojisténi dichodu se pojistnd céastka
nesjednava, proto je v odstavci 4 stanovena pravni fikce, podle které se u tohoto produktu
za pojistnou ¢astku povazuje ¢astka odpovidajici jednordzovému plnéni pti doziti, ktera se
vypocitd na zdklad¢ sjednané¢ho diichodu. Podminka sjednani pojistné Castky urcité vysSe je
u soukromého Zivotniho pojisténi stanovena proto, Ze u tohoto produktu je Ucelné danové
podporovat takovy typ pojiSténi, ktery pojisténému garantuje vyplatu nakumulované ¢astky,
nebot’ jediné tak je naplnén cil datiové podpory, tj. motivovat k odkladani ¢asti Uspor
na budouci spotiebu.

K § 15b:

Ustanoveni § 15b stanovi podminky daiiové podpory produktl na staii vymezenych v § 15a
ZDP a nasledky toho, kdyz danové podporovany produkt piestane spliiovat podminky
pro daitovou podporu. Zakladnim nésledkem poruseni podminek pro daiiovou podporu, ktery
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vyplyva i z konstrukce piislusnych norem, je, Ze ptispévky na tento produkt jiz do budoucna
nepozivaji vyhody uvedené v § 6 odst. 9 pism. p) a § 15 odst. 5 ZDP, a to z divodu, ze tato
ustanoveni se v nové navrhovaném znéni vztahuji pouze na danové podporované produkty
spofeni na stafi.

Zakladni podminky danové podpory jsou uvedeny v odstavci 1 a tykaji se toho, za jakych
podminek muize z produktu spofeni na stafi plynout vyplata penéznich prosttedkt nebo plnéni
nebo, v piipadé uctu dlouhodobych investic, mize byt pievadén majetek z tohoto produktu.
Tyto podminky pfitom maji byt sjedndny nebo jinak urceny, pfiemz jinym uréenim se
rozumi typicky stanoveni piimo v zdkoné upravujicim dany produkt spofeni na stafi.
Ustanoveni rozliSuje pojmy ,,vyplata penéznich prostiedki®, ,,plnéni* a ,,pfevod majetku®, a
to s ohledem na odlisSnou povahu jednotlivych produkt spofeni na stafi. Podstata penzijniho
pfipojisténi, dopliikového penzijniho spoteni, penzijniho pojisténi a soukromého zivotniho
pojisténi je takova, ze poplatnik plati piispévky osobé€, u které ma tento produkt ziizen, a po
urcité dobé mu plyne narok na urcité plnéni z tohoto produktu od této osoby, at’ uz v podobé
davek stanovenych v zakoné o penzijnim pfipojisténi nebo v ZDPS, nebo pojistného plnéni ze
soukromého zivotniho pojisténi (v ptipad€ penzijniho pojisténi zalezi podoba plnéni zejména
na zahrani¢ni pravni Upravé, kterou se fidi). V ptfipad€ uctu dlouhodobych investic je vSak
situace jind, jedna se o ucet poplatnika a penézni prostiedky a jiny majetek (viz § 193¢ odst. 1
ZPKT) na ném jsou po celou dobu jeho existence ve vlastnictvi tohoto poplatnika, tedy
poplatnik nejdiive provadi ptevod svych penéznich prosttedkt z jednoho svého uctu (typicky
bézného uctu u banky) na ucet dlouhodobych investic nebo vklad penéznich prostfedki na
tento ucet a poté dochazi k prevodu opaénym smérem nebo vyplaté¢ penéznich prostredki.
Pokud jde o pfevod majetku mezi dvéma ucty patiicimi témuZz poplatnikovi nebo o vybér z
uctu, nejednd o prevod vlastnického prava a tedy ani o plnéni, ale pouze o nakladdani s
vlastnim majetkem. Proto byla zvolena formulace ,,vyplata penéZnich prostfedki* a ,,pfevod
majetku z uctu dlouhodobych investic®, kterymi se v tomto ptipadé rozumi faktické nakladani
s penéznimi prostiedky a jinym majetkem. V pfipadé uctu dlouhodobych investic dochazi i
k pievodu vlastnického pravo k majetku na jinou osobou (Ize tak Ccinit za podminek
uvedenych v § 193b ZPKT). Pojem ,,pfevod majetku z uctu dlouhodobych investic* zahrnuje
1 tyto piipady.

Pismeno a) upravuje, za jakych podminek mize byt umoznéna vyplata penéznich prostredkli
a plnéni zproduktu a pievod majetku zuctu dlouhodobych investic, které plynou
poplatnikovi, ktery produkt sjednal, tyka se tedy ¢erpani naspofenych prostredkli samotnym
poplatnikem.

Jsou stanoveny tfi moZnosti casového urceni vyplaty, plnéni nebo pievodu, a to alternativné,
tedy produkt nemusi umoZznovat vyplatu, plnéni nebo pfevod ve vSech uvedenych piipadech,
nikdy vSak nesmi byt umoznéna vyplata, plnéni ani pievod v jiné situaci nez v nékteré ze tii
uvedenych.

Podminka uvedena v bodé 1, tedy uplynuti 60 kalendainich mésicii od vzniku produktu a
dosazeni 60 let poplatnika, odraZi hlavni smysl daftové podpory produkti spofeni na stafi.
Poplatnici jsou motivovani k tomu, aby si odkladali ¢ast svého disponibilniho pfijmu na dobu,
kdy jiz pravdépodobné bude snizena jejich vydélecna schopnost, tedy po 60. roku zivota,
a zaroven je zadouci, aby se na tuto zivotni fazi zacali pfipravovat v uritém predstihu,
tedy alesponi 60 kalendainich mésicti. Vznikem produktu se ptitom rozumi vznik konkrétniho
produktu daného poplatnika, u penzijniho ptipojisténi se jednd o jeho vznik ve smyslu § 12
zakona o penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem a u doplitkového penzijniho spoteni
podle § 4 zdkona o dopliikovém penzijnim spoieni., u ostatnich pojiSténi se jednd zejména
0 datum ucinnosti dané smlouvy a u U¢tu dlouhodobych investic o datum jeho zfizeni



-60 -

na zékladé¢ smlouvy podle § 193a zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu. V ptipadé
dopliikového penzijniho spofeni vSak je mozné Cerpat davky i pied dosazenim 60 let véku,
ato pii dosazeni véku o 5 let nizsiho, nez je v€ék potfebny pro vznik naroku na starobni
dichod podle zékona ¢. 155/1995 Sh., o dichodovém pojisténi, ve znéni pozdejsich predpisu,
viz § 22 odst. 4 a § 23 odst. 6 ZDPS, tzv. preddiichody. Stanovi se tak zvlastni pravidlo
pro tento produkt, tj. i v takovém piipade se doplitkové penzijni pojisténi povazuje za danové
podporovany produkt spofeni na staii.

Bod 2 dopliuje bod 1, co se tyka situaci, kdy je podstatné snizena vyd€le¢na schopnost
poplatnika, a to o situaci, kdy se tento poplatnik stane invalidnim ve tietim stupni. Vyplata,
plnéni nebo prevod v tomto piipadé nejsou podminény urcitou dobou trvani produktu, nebot’
vznik invalidity tietiho stupné je nepiedvidanou a nepfedvidatelnou skuteCnosti a neni
umyslem omezovat danové vyhody poplatnika z divodu, Zze v okamziku vzniku invalidity
tretiho stupné jeho spofeni v ramci daného produktu netrvalo dostate¢né dlouhou dobu.
Vyplata, plnéni nebo pievod pii invalidit¢ poplatnika ve tfetim stupni tak nevedou
K povinnosti vratit danovou podporu, pfestoze nebyla dodrzena podminka ,,60 kalendainich
meésicd, 60 let véku*, viz odstavec 4 pism. a) bod 1.

Bod 3 pamatuje na piipad vyplaty, plnéni a pievodu, ktery sice neodpovida smyslu dafiové
podpory produktii spofeni na staii, ale je u kazdého produktu spofeni na stafi umoznén, a
proto je nutné jej v ustanoveni uvést; pokud by bylo stanoveno, Ze dafiové podporovany jsou
jen produkty s umoznénou vyplatou podle bodd 1 a 2, nenaplnil by podminku danové
podpory zadny produkt. Poplatnik mé& samoziejm& vzdy pravo produkt ukoncit, tedy
vypovédét smlouvu, kterou ho zfidil. V takovém piipadé mu zpravidla vznikd pravo na
ziskani naspofenych penéznich prostfedkii a majetku, typicky pravo na odbytné v piipade
penzijniho pfipojisténi nebo doplikového penzijniho spofeni a na odkupné v piipade
soukromého zivotniho pojisténi; vyjimkou je zejména ukonCeni smlouvy o penzijnim
pripojisténi do 12 kalendarnich mésicii, viz § 23 odst. 1 zadkona o penzijnim ptipojisténi, nebo
doplitkového penzijniho spotfeni do 24 kalendainich mésici, viz § 25 odst. 1 ZDPS. Zanik
produktu spofeni na stafi zpravidla zptsobi povinnost vratit dafiovou podporu, viz odstavce 4
a 5, nebot poplatnik v tomto pfipadé¢ z vlastniho rozhodnuti pfestane spofit na stafi a
naspotené prostiedky ziska zpét, takze je popfen smysl danové podpory daného produktu.

Pismeno b) upravuje, za jakych podminek miiZze byt umoZnéna vyplata, plnéni nebo pievod
z danové podporovaného produktu spofeni na stafi jinému poplatnikovi nez tomu, ktery
produkt sjednal. Smyslem dafiové podpory je podporovat poplatniky ve spofeni na vlastni
stafi. Danové podporovano neni spofeni na staii jiné osoby, proto by obecné z produktu
nemély plynout prostiedky jinym osobdm, vzhledem k fungovani produkti je vSak tieba
stanovit nékolik vyjimek. V bodu 1 je stanovena vyjimka pro ptipad smrti poplatnika, ktery
produkt sjednal, protoze v piipadé smrti samoziejme neplynou vyplata, plnéni ani prevod
majetku z produktu poplatnikovi, ktery jej sjednal, ale jiné osobé&, at’ uz urcené ve smlouvée,
nebo na zékladé zakona. Miize pfitom jit jak o jednordzovou vyplatu naspotenych prostredk,
tak napf. o pozistalostni penzi z penzijniho pfipojisténi. Vyjimka v bodé 2 se tyka uplaty
placené poplatnikem poskytovateli produktu za vedeni daného produktu a sluzby s nim
souvisejici. Vedeni produktu spofeni na stafi je totiz zpravidla zpoplatnéno s tim, Ze
poskytovatel si zapocitava tuto uplatu na penézni prostiedky drzené na daném produktu, dale
mohou byt zpoplatnény napt. jednotlivé obchodni transakce provadéné na uctu dlouhodobych
investic. Timto zpisobem je sice snizovan objem prostiedkli na daném produktu, vzhledem
k tomu, Ze se jedna o standardni zptsob placeni uvedenych poplatki, v§ak toto mize byt u
produktu umoznéno a nevede k nutnosti navraceni danové podpory [viz odstavec 4 pism. b)
bod 2].



-61-

Bod 3 stanovi vyjimku pro ucet dlouhodobych investic, na kterém probiha obchodovani
S Investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 193¢ odst. 1 ZPKT. Pfevody majetku z tohoto uctu
Vv ramci tohoto obchodovani, tedy za pfiméfené protiplnéni, jsou samoziejmé dovolené a
jejich uskuteciiovani nezakladd povinnost navraceni danové podpory, prestoze dochézi
k pfevodu majetku z uc¢tu dlouhodobych investic na jinou osobu [viz odstavec 4 pism. b) bod

3).

Posledni vyjimka je stanovena pro piipady plnéni povinnosti stanovenych jinym pravnim
predpisem, mize se jednat napf. o pifevod majetku v ramci exekuce vedené na majetek
poplatnika. Plnéni téchto povinnosti nelze ve smlouvé o zfizeni produktu spoieni na stari
vylouc¢it, av§ak pokud k nému dojde, ma to za néasledek povinnost navratit danovou podporu,
viz odstavec 4 pism. b), kde tento divod vyplaty, plnéni nebo pievodu plynoucich jinému
poplatnikovi neni uveden mezi vyjimkami z povinnosti vratit daiiovou podporu.

Odstavec 2 dopliuje podminky danové podpory produktu spofeni na stafi, a to pouze
pro ucely osvobozeni piispévkl placenych zaméstnavatelem na produkt jeho zaméstnance od
dané z pfijmi podle § 6 odst. 9 pism. p) ZDP. Pokud by bylo sjedndno nebo jinak urceno, Ze v
pripadé smrti zaméstnance poplynou penézni prostfedky nebo plnéni z jeho produktu spofeni
na staii zameéstnavateli nebo bude majetek z uctu dlouhodobych investic pfeveden tomuto
zameéstnavateli, prispival by tak zaméstnavatel potencidlné€ na sviij budouci pfijem, coz neni
zamérem danové podporovat. Vlastni piispévky na takovy produkt spofeni na stafi vSak mize
poplatnik od¢itat od svého zakladu dan¢ podle § 15 odst. 5 ZDP.

Odstavec 3 stanovi povinnost poplatnika, ktery je zaméstnancem, tedy kterému plynou piijmy
ze zavislé Cinnosti, oznamit svému zameéstnavateli, pokud jeho danové podporovany produkt
spofeni na stafi prestal byt daflové podporovén, a to do konce kalendainiho mésice, ve kterém
k tomu doslo. Produkt spofeni na stafi prestane byt danové podporovany, pokud prestane
spliiovat nékterou z podminek uvedenych v odstavci 1 nebo 2. Zaméstnavatel tuto informaci
potiebuje z divodu, Ze je platcem dan¢ z ptijmu ze zavislé ¢innosti poplatnika a je tedy nutné,
aby jiz naddle s ptispévky, které zaméstnanci na tento produkt plati, nezachéazel jako s danové
osvobozenymi podle § 6 odst. 9 pism. p) ZDP, ale zahrnul je do dil¢iho zakladu dané z piijmt
ze zé&vislé ¢innosti tohoto poplatnika.

Odstavec 4 vymezuje situace, kdy je poplatnik povinen vratit danovou podporu; zpusob
vraceni dafové podpory je uveden v odstavcei 5. Zékladnim predpokladem vzniku povinnosti
vratit dailovou podporu je, Ze jesté neuplynulo 60 kalendairnich mésici od vzniku produktu
spofeni na stafi nebo nenastal kalendaini rok, ve kterém poplatnik dosdhl 60 let véku.
Po uplynuti obou uvedenych okamzikl jiz k navraceni danové podpory nikdy nedojde, a to
bez ohledu na divod, ze které¢ho nasledn¢ dojde k vyplaté¢ penéZnich prostiedkil, plnéni
z produktu nebo prevodu majetku z uctu dlouhodobych investic (tedy zda se jednd o ,,fadnou*
vyplatu, plnéni nebo pievod tak, jak jsou domluveny ve smlouvé, nebo zda bude napf.
produkt vypovézen ze strany poplatnika), pfipadné i bez ohledu na to, ze produkt zanikne a
k vyplaté, plnéni ani ptevodu nedojde viibec (to je vSak spiSe teoreticky piipad, protoze po 60
kalendainich mésicich jiz zpravidla poplatnik naspofi dostatecné prostfedky, aby mu i po
zéniku produktu vznikl narok na urcité plnéni ¢i vyplatu prosttedkil). DosaZzenim uvedené
dlouhodobé¢ (pétileté) spoteni na staii (tj. skutecnost, Ze poplatnik ma naspotené prostiedky k
dispozici po dosazeni 60 let véku).

K navraceni daftové podpory dochéazi vzdy ve zdanovacim obdobi, ve kterém nastala néktera

ze skutecnosti uvedenych v pismenu a), b) ¢) nebo d), neni tedy tieba podavat dodatecna
danova piiznani za piredchozi zdanovaci obdobi, ve kterych byla dafova podpora ¢erpana.
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Podle pismena a) k navraceni danové podpory dojde, pokud pied uplynutim 60 kalendainich
mesict od vzniku daného produktu spoteni na stafi nebo pted kalendainim rokem, ve kterém
poplatnik dosahne 60 let véku, dojde k vyplaté penéznich prostiedki, nebo plnéni z ného nebo
k ptevodu majetku z actu dlouhodobych investic, a to poplatnikovi, ktery produkt sjednal.
Jsou vsak stanoveny 3 vyjimky z tohoto pravidla.

Vyjimka v bodé 1 je stanovena pro piipady, kdy k takové vyplaté, plnéni nebo pievodu dojde
pii invalidit¢ poplatnika ve tfetim stupni. Invalidita ve tfetim stupni totiz také predstavuje
zivotni udalost, na kterou je spofeni urceno (viz odstavec 1 pism. a) bod 2, podle kterého je
mozné v podminkach produktu umoznit vyplatu, plnéni nebo pievod i v piipadé invalidity ve
tietim stupni), nebot’ i v tomto pfipad¢ je snizena vydélecna schopnost poplatnika. Neni tedy
zadouci ho v této situaci postihovat povinnosti vraceni danové podpory, kterou v minulosti na
tento danoveé podporovany produkt ¢erpal.

V bodé¢ 2 je vyjimka stanovena pro situace, kdy dojde k vyplaté, plnéni nebo pifevodu
z divodu zaniku poskytovatele produktu nebo z dGvodu, Ze poskytovateli bylo odiato
povoleni k poskytovani dané¢ho produktu. V takovém piipadé¢ nejsou podminky daniové
podpory poruseny zavinénim poplatnika, ale z divodii na strané poskytovatele produktu, neni
proto chténé poplatnika trestat nutnosti navraceni datiové podpory poskytnuté na tento
produkt. Podminkou vSak je, ze poplatnik obdrzené naspoiené¢ penézni prostiedky do 1
mesice od jejich pfijeti vlozi na jiny danové podporovany produkt spofeni na staii stejného
druhu, tedy pokracuje ve spofeni na stafi. Specialni Giprava se tyka penzijniho pfipojisténi se
statnim ptispévkem, které jiz nelze nové zalozit, ale bylo nahrazeno institutem doplitkového
penzijniho spofeni, proto je nutno naspoiené prosttedky vlozit na tento produkt.

Dalsi vyjimka je stanovena v bod¢ 3 pro piipad plnéni z doplitkového penzijniho spofeni,
které je podle zdkona o dopliikovém penzijnim spoieni navdzano na dosazeni véku o 5 let
nizsiho, nez je dichodovy vék podle zdkona ¢. 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi, ve
znéni pozd¢jsich predpisi, viz § 22 odst. 4 a § 23 odst. 6 ZDPS, tzv. pteddichody. V piipadé
takového Cerpani davek nevznikne povinnost navraceni daniové podpory podle odstavcii 4 a 5.

Pismeno b) stanovi povinnost navraceni danové podpory v ptipadé vyplaty, plnéni nebo
pfevodu z produktu spofeni na stafi jinému poplatnikovi, ktery produkt sjednal. Vyjimky
z tohoto pravidla odpovidaji ptipadim, pro které mohou byt takové vyplata, plnéni nebo
pfevod umozZnény podle odstavce 1 pism. b), s vyjimkou plnéni povinnosti stanovenych
jinymi pravnimi piedpisy. Pokud tedy dojde k vyplaté, plnéni nebo ptevodu jinému
poplatnikovi z diivodu smrti poplatnika, ktery produkt sjednal, z divodu uplaty poskytovateli
tohoto produktu nebo vramci obchodovani na G¢tu dlouhodobych investic, nevznika
povinnost vratit dafiovou podporu, v jinych pifipadech takové vyplaty, plnéni nebo pievodu
tato povinnost vznika.

Pismeno ¢) stanovi povinnost navraceni dafové podpory v piipadé, ze dojde k zaniku
produktu spofeni na stafi bez toho, Ze by z n¢ho byly vyplaceny né&jaké penézni prostredky
nebo doslo k plnéni z ného nebo k prevodu majetku v ptipadé uctu dlouhodobych investic.
Jedna se o ne pfili§ Casté ptipady, kdy produkt zanikne a zaroveil na ném poplatnik nenaspofil
dostate¢n¢ vysokou ¢astku, aby mu vznikl narok na néjaké plnéni, vyplatu ¢i prevod z ného, v
ptipad¢ penzijniho pfipojisténi a doplitkového penzijniho spofeni se miiZze jednat o situace,
kdy jsou tyto produkty poplatnikem vypovézeny diive, nez vznikne narok na odbytné, viz
vyse. Vyjimka je opé€t stanovena pro zanik z divodu smrti poplatnika, zanik z divodu zaniku
poskytovatele produktu nebo odnéti povoleni k poskytovani daného produktu a také pro
situaci, kdy produkt spofeni na stafi sice zanikne, ale poplatnik soucasn¢ pievede naspotené
penézni prostiedky a majetek na jiny danové podporovany produkt spofeni na stafi stejného
druhu. Druhem produktu spofeni na stafi se pfitom mysli polozky v jednotlivych pismenech §
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15a odst. 1 ZDP. Vyjimka z povinnosti vracet danovou podporu stanovend pro piipad
pfevedeni naspofenych prostfedkii na jiny danoveé podporovany produkt spotfeni na staii
stejného druhu umoznuje poplatnikiim zménit smluvni stranu, u které maji dany produkt
ziizeny (napf. z didvodu poskytovani vysSich urokti nebo nizS§ich poplatniki za vedeni
produktu), aniz by ztratili daitlovou podporu z diavodu pied¢asného ukonceni produktu. Pii
takovém prevodu je totiz zachovan smysl dafiové podpory, naspofené penézni prostredky a
majetek jsou pouze prevadény jinam a poplatnik dal pokracuje ve spofeni na staii. Jako
specialni ptfipad je uvedena vyjimka pro pfevod naspofenych prostiedkii z penzijniho
pripojisténi na doplnkové penzijni spotfeni, ktery je umoznén v § 191 ZDPS. Pokud poplatnik
po takovém pievodu naplni podminky pro vraceni daitové podpory produktu podpory spoieni
na stafi, navraci i dainovou podporu vyuzitou v dobé, kdy byly penézni prostiedky a majetek
na jiz zaniklém produktu spofeni na stafi.

Pismeno d) se tykd pouze uctu dlouhodobych investic a obdobného uctu a stanovi, ze
k navraceni danové podpory dojde také tehdy, kdy vynosy z majetku drzeného na tomto Gétu
nejsou poplatnikovi vyplaceny na tento ucet, ale jinam, typicky na jiny ucet. Smyslem danové
podpory produktd spofeni na stafi totiz je podporovat kumulaci prostfedkii na daném
produktu az do splnéni podminky ,,60 kalendainich mésict, 60 let véku®, a to nejen piispévki
poplatnika, ptipadné jeho zaméstnavatele, ale také vynost plynoucich z majetku na tomto
produktu. V piipadé, kdy si poplatnik vynosy z majetku na uétu dlouhodobych investic nebo
obdobném uctu tedy nechava vyplacet mimo tento ucet, to znamend, ze s nimi muze ihned
nakladat a nespofi je na stafi, vzniké povinnost navraceni daniové podpory tohoto produktu.

Odstavec 5 stanovi, co se rozumi navracenim danové podpory produktu spofeni na stafi.
Pokud dojde k nékteré ze skute¢nosti uvedenych v odstavci 4, vyplyva z toho pro poplatnika
pet nasledkda.

Podle pismena a) poplatnikovi vznika pfijem podle § 10 ZDP ve vysi Ghrnu piispévkn
zaplacenych na produkt spofeni na stafi, kterého se skute¢nost podle odstavce 4 tyka, které
byly odecteny od zékladu dané za bezprostiedné piedchazejicich 10 zdatovacich obdobi.
Tim dochazi ke zvySeni zdkladu dané o Castku, o kterou byl v pfedchazejicich 10 zdanovacich
obdobich sniZzen. Zvolena desetiletd doba vychdzi z maximalni lhity pro stanoveni dan¢ a
také doby, po kterou lze pozadovat uchovavani dokladi o ptispévcich odeétenych od zakladu
dané a ptispévcich hrazenych zaméstnavatelem, které byly od dané osvobozeny.

Pismeno b) dopliuje pravidlo uvedené v pismenu a) a vztahuje se na situace, kdy k nékteré
ze skutecnosti uvedenych v odstavci 4 dojde v prubéhu zdanovaciho obdobi a poplatnik jiz
zaplatil ptispévky na dany produkt spofeni na stafi v nékterém z piedchozich kalendainich
mésict, tedy v kalendarnim mésici, kdy byl produkt jesté¢ dafiové podporovany. Produkt totiz
ptfestava byt dafoveé podporovany az okamzikem, ve kterém nastane néktera ze skutecnosti
uvedenych v odstavci 4. Pismeno b) tedy brani tomu, aby poplatnik v daném zdanovacim
obdobi snizil svlij zaklad dané o pfispévky zaplacené na dany produkt spofeni na stafi
predtim, nez prestal byt danoveé podporovany. Zarovei je v diisledku pismena b) znemoznéno,
aby si poplatnik odecital od zakladu dané piispévky zaplacené na takovy produkt spofeni na
stari v budoucnu, a to i v pfipadé, Ze by byly opét splnény podminky jeho danové podpory
uvedené v odstavci 1 (tedy doslo ke zméné smlouvy); jakmile tedy jednou dojde k situaci,
ktera ma za nasledek navraceni danové podpory dané¢ho produktu, nelze uz nikdy od zakladu
dané odecitat ptispévky zaplacené na tento produkt. Obdobné to plati i pro osvobozeni piijmu
zaméstnance v podobé& pfispévku uhrazeného zaméstnavatelem na jeho danové podporovany
produkt, viz pismeno c).

Podle pismena d) poplatnikovi vznikne piijem podle § 6 ZDP, tedy piijem ze zavislé ¢innosti,
ve vy§i uhrnu pfispévkd hrazenych zaméstnavatelem na tento produkt, které byly



-64 -

ve zdanovacim obdobi, ve kterém dochazi k navraceni daiiové podpory, a v 10 bezprostiedné
ptedchazejicich zdanovacich obdobich osvobozeny od dané z piijmi. Dochazi tak de facto
ke zvySeni zakladu dané o piispévky zaméstnavatele, které byly v uvedenych obdobich
osvobozeny od dan¢. Na rozdil od vzniku pfijmu podle § 10 ZDP podle pismena a) zde
vznika pfijem 1 ve vysi prispévki zameéstnavatele zaplacenych ve zdanovacim obdobi,
ve kterém k navraceni danové podpory dochézi, a to z divodu, ze zaméstnavatel plati
za poplatnika mési¢ni zalohy na dan z piijmi ze zavislé Cinnosti a osvobozeni pfispévkl
zaplacenych zaméstnavatelem za predchdzejici ¢ast zdanovaciho obdobi, kdy jesté Slo
0 danové podporovany produkt, jiz bylo promitnuto do téchto zaloh. Aby zaméstnavatel
nemusel opravovat jiz zaplacené zalohy, stanovi se v Casti véty za stiednikem, ze takto
vznikly pfijem podle § 6 ZDP se nepovazuje za piijem vyplaceny platcem dané z piijmu
ze zavislé Cinnosti. Zalohy zaplacené zaméstnavatelem tak zlstavaji beze zmény 1 v piipadé,
ze nastane nektera ze skute¢nosti uvedenych v odstavci 4, a zaméstnanec je povinen navratit
danovou podporu tak, Ze sam uvede v danovém piiznani piijem podle § 15b odst. 5 pism. d)
ZDP. Vzhledem k tomu, ze se vznikly piijem nepovazuje za vyplaceny platcem dané, neplati
se z ného pojistné na socialni zabezpeceni a ptispévek na statni politiku zaméstnanosti ani
pojistné na vefejné zdravotni pojisténi a tento piijem je tedy zdkladem dan€ bez zvysSeni na
tzv. superhrubou mzdu, viz § 6 odst. 12 ZDP a contrario.

Podle pismene e) se navraceni danové podpory tyka uréeni zakladu dané pii zdanéni plnéni
plynoucich z produktii spofeni na staii podle § 8 odst. 6 ZDP, tedy pouze penzijniho
pfipojisténi se statnim piispévkem, penzijniho pojisténi, doplitkového penzijniho spofeni a
soukromého Zzivotniho pojisténi. Na ucet dlouhodobych investic ani obdobny ucet vedeny
na tizemi jiného Clenského statu Evropské unie se toto ustanoveni z logiky véci neuplatni,
protoze z téchto produktii neplynou plnéni. Tento zpiisob navraceni danové podpory vychazi
z dosavadni pravni Upravy obsazené v dosavadnim § 8 odst. 6 a 7 ZDP, ktera u nékterych
plnéni zuvedenych produktdi omezovala snizeni dané o prispévky zaplacené
zaméstnavatelem. V souvislosti s novou koncepci danové podpory se toto pravidlo stanovi
obecné¢ pro vSechna plnéni, kterd ztéchto produkti poplynou poté, co byly poruseny
podminky pro danovou podporu.

Jsou vSak stanoveny Ctyii vyjimky. Podle bodu 1 se pro urCeni zékladu dané budou
zohlednovat pfispévky zaméstnavatelll, které predstavuji piijem podle pismene d) tohoto
ustanoveni, nebot’ jejich neuznanim pii urceni zakladu dané z plnéni z tohoto produktu by
doslo kjejich dvojimu zdanéni (jednou jako pfijmu podle § 6 a podruhé v rdmci plnéni
z daného produktu, které by o vysi téchto ptispévki nebyl pro ucely zjisténi zakladu dané
snizen). Podle druhé vyjimky, uvedené vbodé 2, se pro uUcely zakladu dané¢ budou
zohlednovat ptispévky zaméstnavatele, které nebyly od dané z piijml osvobozeny podle § 6
odst. 9 pism. p). Jedna se napt. o situaci, kdy produkt spofeni na stafi ptestal byt danove
podporovanym z diivodu zmény podminek produktu tak, Ze jiZ nejsou splnény podminky
uvedené v odstavcei 1 nebo 2, a pfispévky zaméstnavatele tak jiz nejsou od dané osvobozené.
Tteti vyjimka, uvedena v bod¢ 3, se piebird z dosavadniho § 8 odst. 6 ZDP a tyka se situaci,
kdy by po nabyti ucinnosti tohoto zdkona poplatnik pfevedl na své nové vzniklé doplikové
penzijni spofeni prostiedky z penzijniho pfipojiSténi se statnim piispévkem, na které mu
zamestnavatel piispival pred 1. lednem 2000. Tehdy placené ptispévky zaméstnavatele totiz
nebyly osvobozené od dané€ z pfijml na strané poplatnika, byly uz tedy jednou zdanény a
musi byt o né snizen zéklad dané pti vyplaté plnéni z doplitkového penzijniho spofeni, jinak
by doslo k jejich dvojimu zdanéni. Ctvrta vyjimka, uvedena v bodé 4, je obdobna vyjimce
podle bodu 3 a je pfebirana z dosavadniho § 8 odst. 7 ZDP. Tyka se situaci, kdy poplatnik
po nabyti G¢innosti tohoto zdkona pievedl své prostfedky z jednoho soukromého Zivotniho
pojisténi na jiné. Pokud mu totiz na pivodni soukromé Zivotni pojiSténi pfispival
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zaméstnavatel pred 1. lednem 2001, nebyly tyto piispévky osvobozené od dan¢, a proto o né¢
pti vyplaté plnéni musi byt snizen zéklad dan¢, aby nebyly zdanény dvakrat. Na jiné nez
uvedené situace pievodu prostiedkll mezi dvéma produkty spoieni na staii se ustanoveni bodt
3 a 4 nepouziji, protoze podle pfechodného ustanoveni pod bodem 2 se tato navrhovana nova
uprava pouzije pouze na produkty spofeni na stari vzniklé po nabyti G¢innosti tohoto zakona;
na produkty na stari vzniklé pfede dnem nabyti G¢innosti tohoto zakona, na které ptispival
zaméstnavatel pred 1. lednem 2000, resp. 1. lednem 2001, se tedy pouzije dosavadni pravni
uprava, véetn¢ § 8 odst. 6 a 7 ZDP.

K bodu 9 [(§ 17 odst. 1 pism. d) a § 17b odst. 1 pism. ¢) avodni ¢ast ustanoveni]:

V névaznosti na navrhované zmény ZISIF, kdy se v § 170 ZISIF nové umoziiuje investi¢nimu
fondu, ktery je komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy, vytvaret podfondy, a v § 186a
ZISIF se toto umoziuje investicnimu fondu, ktery je akciovou spolecnosti a neni akciovou
spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, se t€émto novym typim podfondi dava stejné
danové zachdzeni, jaké maji dosavadni podfondy akciové spolecnosti s proménnym
kapitalem. Stanovi se tedy, Ze 1 nové typy podfondli jsou poplatnikem dan€ z pfijml
pravnickych osob a danové zachazeni je obdobné danovému zachazeni s pravni formou
investicniho fondu, ktery je tvofi. Dlivodem je, Zze také tyto podfondy jsou v podstaté
samostatnymi jednotkami, kdy ucCtovani, vcetné¢ vykazovani ziskl a ztrat je oddélené a i
pfipadné rozdélovani zisku mezi jednotlivé investory je provddéno na drovni jednotlivych
podfondl. Bézné se muze stat, ze v ramci jednoho investiniho fondu je jeden podfond
ziskovy a rozdéluje zisk, zatimco druhy podfond vykaze za dané zdatiovaci obdobi ztratu.
Proto je z danového pohledu vhodné zdanovat jednotlivé podfondy samostatné.

Zaroven se voli obecné oznaceni ,,podfond investicniho fondu®, pod které oba uvedené
podfondy 1 jiz existujici podfond akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
spadaji.

V navaznosti na Upravy provedené v § 17 odst. 1 pism. d) ZDP, podle kterého jsou
poplatnikem dané z pfijma vedle podfondu akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem 1 dal$i podfondy, které 1ze na zakladé zmény ZISIF nové vytvaret, je nutné upravit i
definici zdkladniho investicniho fondu. Proto se navrhuje rozsifit G€innost ustanoveni § 17b
odst. 1 pism. ¢) ZDP, které definuje podminky, za jakych mlZe byt podfond zikladnim
investi¢nim fondem, i na tyto podfondy (podfond komanditni spolecnosti na investi¢ni listy a
podfond akciové spoleCnosti, kterda je investicnim fondem a neni akciovou spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitadlem). Zaroven se voli obecné oznaceni ,,podfond investi¢niho
fondu®, pod které oba uvedené¢ podfondy 1 jiz existujici podfond akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitalem spadaji.

K bodu 10 (§ 19 odst. 12):

V navaznosti na navrhovanou zménu ZISIF, kdy se v § 186a ZISIF nové umoziuje
investi¢nimu fondu, ktery je akciovou spole¢nosti a neni akciovou spole¢nosti s proménnym
zékladnim kapitalem, vytvaret podfondy, se dosavadni pravidlo zobeciiuje tak, aby se
vztahovalo i na tyto akciové spole¢nosti a jejich podfondy.

K bodu 11 [§ 23f pism. h)]:

V navaznosti na Upravy provedené v § 17 odst. 1 pism. d) ZDP, podle kterého jsou
poplatnikem dané z piijmt vedle podfondu akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem 1 dal$i podfondy, které lze na zakladé¢ zmény ZISIF vytvéfet, je nutné 1 tyto
podfondy (podfond komanditni spolecnosti na investi¢ni listy a podfond akciové spole¢nosti,
ktera je investicnim fondem a neni akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem)
vyloucit z reZimu omezeni uznatelnosti nadmérnych vyptjcnich vydaji. Zaroven se voli
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obecné oznaceni ,,podfond investicniho fondu®, pod které oba uvedené¢ podfondy 1 jiz
existujici podfond akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem spadaji.

K bodu 12 [§ 35ba odst. 1 pism. b)]:

Navrhuje se legislativné technicka uprava, kdy se dopliiuji odkazy na ptislusné zakony a
zéaroven se rusi nenormativni odkaz v poznamce pod Carou.

K bodu 13 [§ 36 odst. 2 pism. k)]:

Navrhuje se legislativné-technicka uprava navazujici na nové znéni § 8 odst. 1 pism. e) a f) a
§ 8 odst. 6 ZDP.

K bodu 14 [zruSeni § 36 odst. 2 pism. 0)]:

Ustanoveni § 36 odst. 2 pism. 0) ZDP se zruSuje, nebot’ v ném upravend plnéni jsou pokryta
novym znénim § 36 odst. 2 pism. k) ZDP.

K bodu 15 (zruseni § 37¢):

Navrhuje se zruSit stavajici ustanoveni, podle kterého se na podfond akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitdlem a na investi¢ni akcii, pouziji ustanoveni zékona o danich
Z ptijmu vztahujici se na otevieny podilovy fond a podilovy list. Soucasna prava je nepiesna
a nadbytecna. Podfondy investicniho fondu, ktery je akciovou spolecnosti, nemaji
samostatnou pravni subjektivitu, jedna se o soucast akciové spolecnosti, jednotlivé podfondy
jsou vSak kompletné oddélené véetné oddéleného uctovani a vyplaty dividend. Z hlediska
ZDP je proto témto podfondiim pfizndna danova subjektivita [viz § 17 odst. 1 pism. d) ZDP] a
neni diivod, aby jejich danovy rezim nebyl obdobny dafiovému rezimu akciové spolecnosti pii
zohlednéni toho, Ze podfondy nemaji pravni subjektivitu. Z pohledu ZDP tak neni téeba jiny
danovy rezim normovat na rozdil od komanditni spolecnosti na investi¢ni listy a jejich
podfondii, kdy je tato potfeba ddna specifickym danovym rezimem pro komanditni
spoleCnosti. Z tohoto divodu bylo téz nepfesné pfirovnavat rezim investiCnich akcii
k podilovym listiim, protoze se jedna o akcie, i kdyZ jiného druhu.

K bodu 16 (§ 37d):

Uprava navazuje na navrhované zmény ZISIF, kdy se v § 170 ZISIF nové umoziuje
investi¢cnimu fondu, ktery je komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy, vytvaret podfondy.
Stanovi se, Ze tyto podfondy budou mit stejny daflovy rezim jako komanditni spole¢nosti na
investi¢ni listy. Na rozdil od § 37c¢ ZDP je zde ponechano, ze na investi¢ni listy (podfondu
nebo investi¢niho fondu) se pouZiji obdobné ustanoveni vztahujici se na podil komanditisty.
Dtivodem je skutecnost, ze bez vyslovné upravy by nebylo jasné, zda se na investi¢ni list
vztahuji ustanoveni o podily komanditisty nebo komplementare.

K bodu 17 (§ 382 odst. 6):

S ohledem na zménu legislativniho uchopeni podpory spofeni na staii se upravuje ustanovent,
podle které¢ho maji poplatnici dané z piijmu fyzickych osob povinnost podat danové ptiznani
Vv ptipad¢ poruSeni podminek, za kterych je od dan€ osvobozen piispévek placeny na jejich
produkt spofeni na stafi jejich zaméstnavatelem. Povinnost tyto pfispévky v okamziku,
kdy jsou poruseny podminky daiové podpory takového produktu, dodanit, uz neni stanovena
jen pro soukromé Zivotni pojiSténi, jako tomu bylo podle dosavadni pravni Upravy
[Viz dosavadni znéni § 6 odst. 9 pism. p) bod 3 ZDP], ale je obecné stanovena pro vSechny
daflové podporované produkty spofeni na stafi v nov€é navrhovaném § 15b odst. 5 pism. d)
ZDP. Pokud tedy poplatnikovi vznikne pfijem ze zavislé cinnosti podle uvedeného
ustanoveni, je povinen tento piijjem uvést v dalovém piizndni, nebot’ podle § 15b odst. 5
pism. d) casti véty za stfednikem ZDP se tento pfijem nepovazuje za piijem vyplaceny
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platcem dané z piijml ze zavislé Cinnosti a tento tedy neprovede srazku dané z takového
piijmu.
K bodu 18 [§ 38k odst. 5 pism. f) a g)|:

V névaznosti na stanoveni souhrnného limitu v § 15 odst. 5 ZDP dochazi k uprave
skutecnosti, které ma poplatnik prohlaSovat u platce dan¢. Nové poplatnik bude Cinit u platce
dan¢ prohlaseni o tom, v jaké vysi chce prispévky zaplacené na uvedené produkty odecist
od zakladu dané podle § 15 odst. 5 ZDP v ramci vypoctu dané a ro¢niho zuctovani zaloh
provedenych platcem dand. Uprava je navrzena z divodu, aby pii nasledném navraceni
danové podpory bylo ziejmé, jakou vysi prispévkil, které byly poplatnikem odecteny
od zakladu dané, je nutné dodanit v souvislosti s navracenim danové podpory u jednotlivého
produktu.

K bodu 19 [§ 38Kk odst. 5 pism. h)]:

V névaznosti na rozsifeni okruhu ¢astek, které 1ze odecist od zédkladu dan€ podle § 15 odst. 5
ZDP, o ptispevky na tcet dlouhodobych investic podle ZPKT nebo obdobny ucet v EU nebo
ve staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor (viz definice produktu spofeni na staii
v § 15a odst. 1 ZDP), se dopliuje, ze poplatnik musi u platce dané ucinit prohlaseni o tom,
Vv jaké vysi takto pfevedené prostfedky chce odecist od zakladu dan€ v ramci vypoctu dané a
ro¢niho ztc¢tovani zaloh provedenych platcem dang.

K bodu 20 [§ 381 odst. 1 pism. {)]:

V navaznosti na rozsiteni okruhu ¢astek, které 1ze odecist od zakladu dané podle § 15 odst. 5
ZDP, o ptispévky na ucet dlouhodobych investic podle ZPKT nebo obdobny ucet v EU nebo
ve staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor (viz definice produktu spofeni na stafi
v § 15a odst. 1 ZDP), se doplituje, jakym zpisobem poplatnik prokazuje existenci tohoto uctu
a vysi na n¢j zaplacenych ptispévki svému platci dané.

K ¢l IIT
Piechodn4 ustanoveni
K bodu 1:

Toto pfechodné ustanoveni stanovuje, Ze pro uplatnéni dané, jakoZz i prdv a povinnosti
vyplyvajicich ze zakona za zdanovaci obdobi zapocata pied ucCinnosti tohoto zékona
se pouziji pravni predpisy platné do dne ptedchazejiciho ucinnosti (dosavadni pravni
predpisy).
K bodu 2:

Pfechodné ustanoveni se tyka vyplaty prostiedki ticastnika dlichodového spoteni, tedy plnéni,
které bylo poskytovano podle zdkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového pojisténi, ve
znéni zdkona €. 183/2017 Sb. Tyto vyplaty by jiz mély byt ukonceny, proto jiZ jejich uprava
obsazena v nové navrhovaném znéni § 4 odst. 1 pism. 1) ZDP, avSak pro jistotu se navrhuje
pfechodné ustanoveni, na zdklad¢ kterého se i na ptipadné budouci vyplaty pouzije § 4 odst. 1
pism. 1) bod 3 v dosavadnim znéni.

K bodu 3:

Utelem toho prechodného ustanoveni je zajistit, aby poplatnici, ktefi uzavieli smlouvu
0 penzijnim pfipojiSténi se statnim piispévkem, dopliikkovém penzijni spofeni, penzijnim
pojisténi nebo soukromém penzijnim pojiSténi prede dnem nabyti u¢innosti tohoto zdkona,
mohli pro tyto produkty i nadale vyuzivat takovy danovy rezim, ktery byl €inny v okamziku
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uzavieni smlouvy, v€etné vyplat z téchto produkti. Nedochazi tak k nepravé retroaktivite,
kdy by se v prubc¢hu existence uvedenych produktl ménilo danové zachazeni s nimi, a je
respektovano legitimni ocekavani poplatnikd.

K bodu 4:

Podle navrhovaného pirechodného ustanoveni se maximalni celkovy limit pfispévki
zameéstnavatele na dailové podporované produkty na stafi, které jsou osvobozeny od dané
Z ptijmi podle § 6 odst. 9 pism. p) ZDP, ve znéni t¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona, tedy ¢astka 50 tis. K&, snizuje o vysi pfispévkil zaméstnavatele osvobozenych podle
uvedeného ustanoveni ve znéni ucinném piede dnem nabyti Gc¢innosti tohoto zdkona, tedy
0 vySi osvobozenych pfispévkid zaméstnavatele na penzijni pfipojisténi se statnim
prispévkem, dopliikkové penzijni spofeni, penzijni pojisténi a soukromé zivotni pojiSténi
vznikla pfede dnem nabyti uc¢innosti tohoto zdkona; na tyto pfispévky se pouzije dosavadni
pravni uprava v dusledku piechodného ustanoveni uvedené¢ho v bodu 3. Tato konstrukce
zajist'uje, ze poplatnik bude mit osvobozeny ptispévky zaméestnavatele na produkty spofeni na
stafi vzdy v maximalni vysi 50 tis. K¢.

K bodu 5:

Ptechodné ustanoveni stanovi, Ze maximalni celkovy limit pfispévkll na danové podporované
produkty na stafi, ktery 1ze odecist od zékladu dan¢ podle § 15 odst. 5 ZDP, ve znéni u¢inném
ode dne nabyti ¢innosti tohoto zdkona, tedy ¢éastka 48 tis. K¢, se snizuje o uhrn pfispévk,
které si poplatnik odecitd od zékladu dan¢ za dané zdanovaci obdobi podle § 15 odst. 5 a 6
ZDP ve znéni ucinném pirede dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona, tedy o vysi piispévkil
na penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem, doplitkové penzijni spofeni, penzijni pojisténi
a soukromé Zivotni pojisténi vznikld pfede dnem nabyti UCinnosti tohoto zékona; na tyto
ptispévky se pouzije dosavadni pravni Gprava v dasledku prechodného ustanoveni uvedeného
v bodu 3. Tato konstrukce zajiStuje, Ze od zdkladu dané poplatnika budou vzdy odecteny
ptispévky na produkty spofeni na stafi v maximalni vysi 48 tis. K¢, véetné piispévkl na ucet
dlouhodobych investic.

K ¢asti treti, ¢l. IV
Zména exekuéniho radu
K bodim 1 a 2 (§ 34 odst. 3):

Pti poskytovani soucinnosti ze strany subjekti finan¢niho trhu soudnim exekutorim dochazi
v praxi k nadbyte¢nym ndkladim. Napiiklad néktefi soudni exekutofi rozesilaji dotazy
ohledné jediného dluZznika vSem finan¢nim institucim na finan¢nim trhu bez jakéhokoli
predvybéru napf. postupem podle § 33d ER. Podle tvrzeni finanénich instituci musi tyto
v nékterych piipadech vyfizovat pfes jeden milion Zzadosti o soucinnost rocn€, coz ma
za nasledek milionové naklady. Navrhuje se vztahnout ipravu v § 34 odst. 3 ER (pro penézni
Gistavy) i na ostatni subjekty finanéniho trhu, pro které ER pouzivéa zkratku finanéni instituce
(pojistovny, investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy, obchodnici S cennymi papiry, penzijni
spole¢nosti, penzijni fondy podle zvlastniho pravniho ptedpisu a Garan¢ni systém financ¢niho
trhu). Tato Gprava by méla vyftesit problém nadmérnych nakladi pii poskytovani soucinnosti
obdobng, jako byl vyfesen pro penézni Gstavy.
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K ¢asti ¢tvrté, ¢l V
Zména zakona o finan¢énim arbitrovi

Kbodim 1 a2 [8§1 odst. 1 nové pismeno 1) a § 3 odst. 1 nové pismeno 1)]:

Pisobnost finan¢niho arbitra se rozsifuje i ve vztahu ke spravciim u¢tid dlouhodobych investic
ve vztahu k vedeni tohoto uctu.

K ¢asti paté, ¢l. VI
Zména zikona o dluhopisech
K bodu 1 [§ 6 odst. 1 pism. g)]:

Upfesiiuje se terminologie nalezitosti dluhopist, kdy se uvadi identifikace prvniho
nabyvatele, ktery je vlastnikem dluhopisu jen do doby, nez jej pfevede rubopisem (zména
vlastnika se tedy nevyznacuje na licopisu). Cenny papir je platné vydan, kdyz spliuje
zdkonem stanovené pozadavky a stane se majetkem prvniho nabyvatele. Viz téz § 4 odst. 2
ZoDluh.

K bodu 2 (§ 9):

Cilem uprav je odstranéni duplicit mezi emisnimi podminkami a prospektem, je-li
vyhotovovan. Dle aktualné platné a uc¢inné pravni upravy obsazené v § 9 ZoDluh plati,
ze emisni podminky obsahuji vzdy alespoii odkazem na informace obsazené v prospektu
urcité nalezitosti. V piipad¢, ze je vypracovavan prospekt, je tedy relevantni informace bud’
duplicitné uvedena v emisnich podminkéach i1 prospektu, nebo se v emisnich podminkach
uvadi pouze odkaz na informaci obsazenou v prospektu. Toto dle naSeho ndzoru neposkytuje
investorovi zadny komfort ani ochranu navic a zbyteéné zatéZuje emisni podminky
informacemi, které jsou jiz uvedeny v prospektu. V navrzeném textu je povinnost odkazat
Vv emisnich podminkach na informace uvedené v prospektu ponechdna pouze

vvvvvvv

(odstavec 1) nebo pro informace, které jsou relevantni pro jednotlivé specifické ptipady
stanovené v ZoDluh nebo rizné druhy dluhopisti (odstavec 3). V ostatnich piipadech
se navrhuje povinnost odkazovat v emisnich podminkach na informace uvedené v prospektu
odstranit s tim, Ze by tyto informace mély byt uvedeny v emisnich podminkach pouze
Vv ptipad¢€, Ze zaroven emitent nevyhotovi a neuvetejni prospekt (odstavce 2 a 4). Rozsah a
formu informaci uvedenych v prospektu upravuji natizeni EU.

K bodu 3 (novy § 9a):

K odst. 1: Je-li dluhopis vefejné nabizen, neni-li nejpozdéji k datu emise uvefejnén prospekt a
jedna-li se o tzv. podlimitni emisi dluhopisit musi emisni podminky obsahovat také dalsi
nalezitosti. Ustanoveni § 9a ZoDluh je navrhovano také sohledem na tzv. Scorecard
korporatnich dluhopisti, jehoz cilem je poskytnout drobnym investortim, ktefi nemayji
s podobnou formou investovani zkusenosti, nebo postradaji pokrocilejsi finan¢ni gramotnost,
jednoduchy a rychly néstroj pro pocatecni posouzeni dluhopisii. Z tohoto nelegislativniho
néstroje, ktery vytvofilo MF CR, nésledné zakonodarce formuloval zikonna ustanovent,
kterd museji byt soucasti emisnich podminek, aby si investor mohl udélat piehled o celkové
situaci a bonité emitenta, o historii jeho emisi, o diivodu pro¢ emituje atp. Doplnéni emisnich
podminek v odstavei 2 vtomto smyslu ma za cil zvySit ochranu investorti do dluhopist.
Tyto povinnosti  rozSifenych emisnich podminek musi emitent respektovat vzdy,
kdyz nevyhotovuje prospekt a jedna se o tzv. podlimitni emisi, tedy emisi do 1 mil. euro.
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K odst. 2 pism. b): Dluhopisy v soucasné¢ dobé emituji 1 nedavno vzniklé spolecnosti,
u kterych je riziko toho, ze nebudou schopné dostat svym zavazkiim pieci jenom vyssi nez
U spole¢nosti fungujicich jiz delsi dobu. Problémem je také rozdil mezi datem zahajeni
¢innosti emitenta a datem jeho vzniku, jelikoz si emitent mize zakoupit tzv. ,,ready-made*
spolecnost, kterd nevykonavala ¢innost, ale byla zalozena napft. pied péti lety. Dalsi véci jsou
ucelové zalozené spolecnosti financujici spole¢nosti v rdmci holdingu, které také nemaji
dlouhou historii. Uvedeni roku a meésice zahdjeni c¢innosti napomulze investorim Iépe
vyhodnotit riziko spojené s kratkodobé pusobicimi spoleCnostmi a v piipadé ucelove
zalozenych spolecnosti, spolecné s dalSimi body tohoto ndvrhu, indikuje nutnost proveéfeni
rucitelského prohldseni, finan¢ni zaruky a konsolidovanych vysledki skupiny.

K odst. 2 pism. ¢): Hlavni pfedmét ¢innosti emitenta umoziiuje investorovi ziskat lepsi
pfedstavu o odvétvi, ve kterém emitent podnikd. Na zéklad¢é takové informace investor
vyhodnocuje potencial odvétvi, postaveni spole¢nosti na trhu, saturaci trhu a dalsi informace.
To, v kontextu s dal§imi informacemi, zajist'uje ucelenéjsi pohled na emisi.

K odst. 2 pism. d): VySe minimalni investice ma za hlavni cil informovat investora o tom,
jakou minimdalni ¢astku musi na ndkup dluhopisu vynalozit. Investora to muize zajimat
pfedevsim z hlediska diverzifikace, kdy pfi omezeném investi¢énim rozpoctu distribuuje své
prostfedky mezi nékolik investic. Hlavnim divodem je tedy zvySeni informovanosti, ktera
ptispiva k celkovému vyhodnoceni emise.

K odst. 2 pism. e): Hlavnim diivodem zahrnuti tohoto ustanoveni (celkovy objem emise)
je opét zvyseni informovanosti, ktera ptispiva k celkovému vyhodnoceni emise a to primarné
Z hlediska budoucich finan¢né-analytickych projekei.

K odst. 2 pism. f): Uéel emise, spolu s obchodnim planem informuji o tom, pro¢ spole¢nost
vydava dluhopisy, resp. odpovida na otazku, proc si spole¢nost pijcuje. Také na zakladé toho
je mozné v celkovém kontextu emise 1épe posoudit pravdépodobnost navratnosti prostiedkil
investora. Utel emise by mél byt jednou z prvnich informaci, kterou investor provéiuje,
jelikoz by mél investovat do obord, kterym rozumi nebo si k nim dokaze opattit dostatek
informaci.

K odst. 2 pism. g): Planovany pomér dluhu k vlastnimu kapitélu (aktivni dluhové politika)
je pro investora velmi dulezitym faktorem. Investor vétSinou pujcuje penize spolecnosti
v dobg, kdy to pro néj dava smysl, ale pokud se spolecnost v dalsim obdobi jesté dvakrat tolik
zadluzi a investor by to v&d¢l v piredstihu, pak by do takové spolecnosti pravdépodobné
neinvestoval.

K odst. 2 pism. h): V prospektu se investor seznami s dilezitymi a dodate¢nymi informacemi.
V ptipadé, Ze prospekt nebyl schvalen CNB nebo orgdnem dohledu jiné¢ho c¢lenského statu
EU, méla by tato informace byt rovnéz investorovi sdélena.

K odst. 2 pism. i): Ustanoveni § 21a zdkona o ucetnictvi upravuje povinné uvefejinovani
ucetni zaveérky pro ucetni jednotky, které se zapisuji do vefejného rejstiiku, nebo pro ty,
u kterych to stanovi zvlastni predpis. V praxi se vSak stava, Ze ne vSichni emitenti své ucetni
zavérky uvetejniuji anebo je neuveiejiuji v fddném terminu. Navrhuje se proto, aby emisni
podminky obsahovaly i tyto informace o vyrocnich zpavach a ucetnich zavérkdch emitenta.
Je nezbytné uvetejnit Gcetni zaveérku, popiipad€ vyrocni zpravu, za posledni 2 ucetni obdobi,
a jelikoz tato dvé ucetni obdobi povétSinou obsahuji 1 odkaz na obdobi predchozi, je tedy
mozné zohlednit situaci zpétné za posledni 3 roky. Auditované ucetni zavérky pak urcuji
spravnost a zvySuji daveéryhodnost dat, pficemz pokud je vyrok auditora s vyhradami, tak je
zpochybnén predpoklad trvalého pokracovani spolecnosti. Vykaz cash flow poskytuje
informace o pfijmech a vydajich spolecnosti, a tedy o skutetném pohybu penéznich
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prostiedkli — jeho existence je velmi dilezitym doplitkem rozvahy a vykazu zisku a ztraty,
jelikoz na zédkladé¢ tohoto vykazu lze lépe urcit napi. platebni schopnost emitenta. VSechny
informace zahrnuté v tomto ustanoveni tak cili na nezbytné zvySeni transparentnosti a vyssi
schopnost vyhodnoceni rizik ze strany investora skrze finan¢ni analyzu.

K odst. 2 pism. j): Je dopliiovano velmi dilezité ustanoveni zejména s ohledem na holdingové
struktury a ucelové zalozené spolecnosti financujici spole¢nosti v ramci holdingu. V piipadé,
ze jsou dluhopisy vydavany dcefinymi spole¢nostmi, je diilezité emisi posuzovat z hlediska
holdingové struktury pomoci konsolidovanych vykazii a ruCeni. V piipadé rucitelského
prohldseni ¢i finan¢ni zaruky ze strany matetské spolecnosti tedy investor provéfuje rovnéz
tohoto ruditele. Proto je dulezité takové skutenosti a ucetni zavérky pfipojit. Vsechny
informace zahrnuté v tomto ustanoveni tak cili na nezbytné zvyseni transparentnosti a vyssi
schopnost vyhodnoceni rizik ze strany investora skrze financ¢ni a strategickou analyzu.

K odst. 2 pism. k): Distributofi a aranzéfi emise jsou také indikatory, dle kterych lze
posuzovat kvalitu a rizikovost emise. V pfipadé, Ze se jednd o zavedené velké, znamé,
renomované instituce pod dohledem CNB, nebude se automaticky jednat o nerizikovou
investici, ale rozhodné se bude jednat o investici s pravdépodobné niz§im rizikem nez
v pfipadé distributora (osoby, instituce), ktery neni CNB dohlizen. Nazev, sidlo a
identifika¢ni Cislo téchto osob poméha investorovi se zorientovat a rozlisit osoby, které¢ emise
nabizeji.

K odst. 2 pism. 1): Zajisténi je povazovano za dulezity faktor pii koupi dluhopisu, zejména
pokud je emitent jiz zadluzen. Vyznam zajisténi roste s pravdépodobnosti, se kterou dochazi
Kk problémum se splacenim. V piipadé koupé dluhopisu od emitenta s vy$$i mirou avért nebo
hor$imi finan¢nimi vysledky/ukazateli je zajiSténi naprosto zdsadni. Informace o tom, ¢im je
splaceni dluzné castky zajiSténo nebo nezajisténo, velmi pomahd pii vybéru a investici
do dluhopisu a pfipadné snizuje ztraty v piipadé nesplaceni.

K odst. 2 pism. m): Management spoleCnosti a informace o jeho jednotlivych clenech
poukazuji na transparentnost, kvalitu, schopnosti a zkuSenosti spole¢nosti. V praxi se navic
také muze stat, Zze ¢lenové managementu dovedou k bankrotu jednu spole¢nost a nasledné si
zalozi nebo za¢nou pracovat pro jinou, coz muze, ale nemusi indikovat riziko. Uvefejnéni
informaci o jednotlivych c¢lenech managementu pomédha investorim v celkovém
vyhodnocovani emise.

K odst. 2 pism. n): Zakotveni tohoto ustanoveni je duilezité¢ zejména s ohledem na holdingové
struktury a ucelové zaloZené spolecnosti financujici spole¢nosti a dcefiné spole¢nosti v ramci
holdingu. V piipadé, Ze jsou dluhopisy vydavany dcefinymi spole¢nostmi, je dalezité emisi
posuzovat z hlediska holdingové struktury pomoci konsolidovanych vykazl, ruceni a celkové
vlastnické struktury. To, mimo jiné, poméhd investorovi zjistit napiiklad, zda vlastnikem je
nebo neni napf. podvodna osoba, informace o spole¢nostech v ramci holdingu, souvisejici
rizika apod.

K odst. 3: S ohledem na transparentnost a zvySeni ochrany investorti se navrhuje, aby emitent
nebo jind osoba nabizejici dluhopis byl povinen uvefejilovat emisni podminky na svych
internetovych strankach.

K bodu 4 [§ 10 odst. 2 pism. b)]:

Navrhuje se, aby v piipadech, kdy se jedna pouze o zmény administrativniho ¢i technického
charakteru, nebo jedna-li se o zménu, kterd se vlastnikti dluhopisti nedotkne negativné¢, nebyl
emitent povinen svolavat schizi vlastniki dluhopisii. Tato zména ma napomoci vétsi
pruznosti, pficemz ochrana investori tim nebude dotfena. Pfi zméné emisnich podminek
Vv souladu s témito body bude emitent muset postupovat znaén€ obezietné, a to prave
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s ohledem na piipadné budouci spory s vlastniky dluhopisti. To vSak neznamena, Ze tato
uprava nebude v praxi emitenty za uréitych podminek vyuzivdna, a to pravé za ucelem
administrativnich zmén (zména sidla emitenta ¢i dalSich 0daji emitenta nebo nékterého
Z agentd apod.) ¢i oprav urcitych chyb emisnich podminek. Piivodni textace ,,ke zméné¢, ktera
se netyka postaveni nebo zajmu vlastnikii dluhopisti*“ v praxi nefungovala pravé s ohledem
nato, Ze neumoziovala ani zmény emisnich podminek, které by byly svym dopadem
neutralni ¢i dokonce pozitivni ve vztahu k vlastnikiim dluhopisti.

K bodu 5 [§ 11 odst. 3 pism. a)]:

Jedna se o legislativné-technickou zménu odkazt.
K bodu 6 (§ 21a odst. 2):

Jedna se o legislativné-technickou zménu navracejici omylem vypusténou legislativni
zkratku.

K bodam 7 a 8 (8§ 23 odst. 5):

Ustanoveni je liberalizovano ve prospéch emitenta. Pravni Gprava prava vlastnika dluhopisu,
ktery se zménou piijatou na schlizi vlastniki nesouhlasil a s ohledem na to mohl pozadat
0 predcasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopisu je navrhovana jako dispozitivni.
S ohledem na zasadu vigilantibus iura scripta sunt (. zdakony jsou psany pro bdélé; rozuméj:
pro ty, kteri dbaji o sva prava - je klasické Fimskopravni pravidlo, podle néhoz se ochrana
poskytuje tem subjektivnim praviim, jejichz drzitelé o né dbaji a aktivné je vykondvaji a v
pripadé poruseni vymahaji) se jevi jako spravedlivé, aby pravo na predcasné splaceni neméla
osoba, ktera se schlize vlastnikil ani nezucastnila. I vlastnici dluhopist z fad neprofesionalnich
zakaznik by méli, v souladu se zasadou vigilantibus iura scripta sunt, sva prava aktivné
vykonavat a dbat o né€, coz plati 1 pro hlasovani na schiizi vlastnikd. Zakon zde zcela spravné
dava moznost predcasného splaceni vlastnikim dluhopist, ktefi hlasovali na schiizi proti
navrhu na zménu zasadni povahy, tedy vykonali své hlasovaci pravo, ale byli ptehlasovani
vétSinou ostatnich vlastnikd dluhopist. Soucasné by zde nemélo dochazet k odchyleni se od
zakona v neprospéch slabsi smluvni strany, nebot’ zdkon toto pravo nebude nové piiznavat
zadnému vlastniku dluhopisd, at’ jiz z fad profesionalnich zakazniku ¢i retailu.

K bodu 9 (§ 23 novy odstavec 6):

Je tteba vyloucit dluhopisy typu MREL (minimélni pozadavky na kapital a zplsobilé
zavazky) s ohledem na pravo na pred¢asné splaceni.

K bodim 10 aZ 13 (§ 25 odst. 7 a § 26 odst. 1, 2 a 3):

Jedna se pfevazné zmény legislativné-technického charakteru. Rovnéz je navrhovéano v § 26
odst. 1 ZoDluh zjednodusit a urychlit proces pii vydavani statnich dluhopisti. Nové se
navrhuje emisni podminky uvetejiovat zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup a nikoliv
nadale ve Sbirce zakon.

K bodu 14 (§ 26 odst. 4):

Stavajici pravni uprava svéfuje prodej statnich dluhopisit vydavanych podle ceského prava
vyluéné Ceské narodni bance. Ceska narodni banka v$ak zajistuje prodej statnich dluhopisi
prostfednictvim organizovani aukci. Tento format ale mize byt v nékterych ptipadech
pro emitenta limitujici (napf. cizoménové emise podle ceského prava, nevefejna nabidka
apod.). ProtoZe neni nijak vécné odivodnéno pro¢ omezovat zplsob, jakym se prodavaji
statni dluhopisy podle ceského préva, je navrhovano, aby byl rozSifen okruh subjekta,
které by mohly statni dluhopisy prodavat. Ani u jinych typt dluhopisti se neomezuje, jak maji
byt proddavany na primarnim trhu. Prodej statnich dluhopisii prostfednictvim jiné osoby bude
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uskute¢iovan na zakladé dohody ministerstva s Ceskou narodni bankou, nebot’ vyznamné
prodeje mohou ovliviiovat cenotvorbu a stabilitu finan¢niho trhu.

K bodu 15 (§ 34):

Ustanoveni precizuje definici podiizené¢ho dluhopisu a stanovuje pravidla pro uspokojovani
pohledavek z podiizenych dluhopisti. Opatfenimi obdobnymi vstupu do likvidace a zejména
opatienimi obdobnymi vydani rozhodnuti o upadku v ptipad¢ zahrani¢ni osoby se rozumi
prislusné zahrani¢ni ekvivalenty vstupu emitenta do likvidace nebo vydani rozhodnuti
0 upadku. Na preventivni restrukturalizaci dané ustanoveni nemifi. S ohledem na to, ze se
jedna o odkaz na zahrani¢ni upravu, nemize byt dané ustanoveni formulovano kazuisticky a
Vv tomto ohledu kopiruje stavajici znéni § 34 ZoDluh.

K bodiam 16 az 18 (nadpis ¢asti ¢tvrté, novy § 40a a zména § 41):

Ustanoveni se dopliiuje s ohledem na spravni trestani ve vztahu k novému § 9a ZoDluh.
Za poruseni pravidel pro prospekt 1ze ulozit pokutu do 10 mil. K&, zde je zavaznost nizsi,
proto se navrhuje pokuta 1 mil. K¢.

K ¢asti Sesté, ¢l. VII
Zména zikona o podnikani na kapitalovém trhu
K bodu 1 (§ 54 odst. 2):

Navrhuje se nové neomezena vécna a mistni pfislusnost stdlého rozhod¢iho soudu
organizatora regulovaného trhu k rozhodovani majetkovych sport mezi fyzickymi i
pravnickymi osobami. Za stavajiciho pravniho stavu, kdy z rozhodovani v rozhod¢im fizeni
byly vylouceny napiiklad spotiebitelské spory, se jevi vhodnym, aby mezi institucemi
provozujicimi stalé rozhod¢i soudy byla nastolena konkurence. Tedy takovéa konkurence,
u které lze predpokladat, ze povede ke zvySovéani kvality a integrity rozhod¢iho ftizeni.
Provozovatelé¢ regulovanych vetejnych trhii jsou divéryhodnymi osobami, a proto lze
divodné predpokladat, ze se s ohledem na provozovani stalého rozhodc¢iho soudu zasadi
o kvalitu a integritu jeho rozhodovaci c&innosti bez ohledu na to, zda predmétem
rozhodovanych sporil jsou cenné papiry ¢i komodity, s nimiz se na ptisluSném regulovaném
trhu obchoduje ¢i zda spor vznikl z jinych obchodd.

Rozsiteni, resp. sjednoceni moznosti feSeni spori dle jednotnych pravidel formou
institucionalizovaného rozhodc¢iho fizeni, které je regulovdno zplsobem poskytujicim
dostatecné zaruky transparentniho projednani spori, pfispéje k znovuobnoveni kredibility
rozhod¢iho fizeni jako mimosoudniho zptisobu feseni sport v CR.

Stavajici omezeni zadkonné pravomoci téchto stalych rozhod¢ich soudt limituje pocet pripadd,
které jsou témto soudim svéfovany, a znesnadiluje tak ekonomiku jejich provozu.
Navrhovana pravni Uprava by cinnost téchto stalych rozhod¢ich soudii postavila
na racionalnéj$i obchodni zaklad. Soucasné lze rozumné piedpokladat, ze z navrhované
zmény pravni tpravy budou mit prospéch tuzemsti podnikatelé, kteti hledaji sudisté, jemuz by
mohli svéfit rozhodovani svych majetkovych sporti bez obav z nedostatku integrity fizeni ¢i
kvality rozhodovani. V neposledni fadé¢ by mohly mit z navrhované zmény prospéch téz
tuzemské civilni soudy, jimz by mohl poklesnout napad vétSich majetkovych sporti, a tedy
koneckoncti i strany, které ptfed tuzemskymi civilnimi soudy vedou jind fizeni, nebot
uvolnéné soudni kapacity by byly k dispozici pro rychlejsi rozhodovani ostatnich soudnich
agend.
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K bodim?2 a3 (§ 163 odst. 4 a 7):

Vlozenim nové casti tfinacté do ZPKT se osobam tam uvedenym, tj. spravcim uctu
dlouhodobych investic, uklada fada povinnosti, z nichz nékteré je vhodné vymahat
vetejnopravnimi sankcemi, protoze soukromopravni sankce by byly zjevné nedostatecné.
Proto se k vybranym povinnostem upravuji navazujici prestupky. Sankci za poruseni
povinnosti vySe uvedenych osob je pokuta v narodni vysi do 5 mil. K¢.

K bodu 4 (§ 193 odst. 3 a zruSeni poznamky pod ¢arou €. 27):

Jedna se o legislativné-technickou upravu, kdy odkazy v poznamce pod ¢arou jsou jiz zjevné

zastaralé a navic jde jen o piiklady. Vhodné¢jsi je ponechat Gpravu bez téchto odkazt.

K bodu 5 (nova ¢ast tiinacta, § 193a az 193¢):

K casti tfindcté: Vklada se nova uprava tzv. uctu dlouhodobych investic, coz je souhrnny
nazev pro jiz existujici finan¢ni produkty, které umoziuji vytvareni uspor na staii. Jedna se
o alternativu K jiz nyni statem podporovanym finanénim produktim na finan¢nim trhu
(dcCastnické/transformované fondy a zivotni pojisténi) zaméfenym na kumulaci majetku
pro ucely zabezpeéeni v postproduktivnim véku. Jednim z motivl je zprava Svétové banky
0 kapitdlovém trhu v CR, ktera doporuduje rozvoj kapitalového trhu v CR a podle které by
klicovym krokem k podnécovéani zdjmu investori o kapitdlovy trh bylo zavedeni néckteré
z forem ,,0sobniho spoticiho uétu* (individual savings account, ISA). Ucet typu ISA je Siroce
vyuzivan na rozvinutych trzich a pomaha vytvaret vétsi zajem u investora o spravu jeho uspor
na stafi. Stat by timto novym finan¢nim produktem umoznil obaniim investovat do dalSich
finan¢nich produkti, které mohou nabidnout vys$si mozné zhodnoceni, byt za cenu vysSiho
rizika znehodnoceni investovanych prostiedkl. Na tomto G¢tu by bylo mozno evidovat napft.
akcie, dluhopisy, podily v investicnim fondu nebo v zahrani¢nim investicnim fondu, bankovni
ucty (pohledavky na vyplatu penéznich prostiedki z Gctu v Ceské nebo cizi mén€) nebo
zajistovaci derivaty, slouzici ke kryti trokového nebo meénového rizika. Pravidlo 60+60
(produkt nelze zrusit ani z n¢j vybirat pred dosazenim véku 60 let a zdroveit musi byt produkt
sjedndn minimalné po dobu 60 mésicli) by bylo zachovéano i tehdy, pokud by byl majetek
v ramci tohoto uctu ,transformovan®, naptiklad pokud by doSlo k prodeji akcii a za né by
byly nakoupeny dluhopisy, pfipadné by ziskané penize byly uloZzeny na bankovnim uctu.
Obdobné¢ bude mozné meénit portfolio investi¢nich fondt a ptipadné nakladat s penézi
ziskanymi ze splaceni dluhopist. Pokud by doslo k poruSeni pravidla 60+60, vznikla by
povinnost takto vybrané prosttedky zdanit jako pfijem (na ucet byly vloZzeny nezdanéné).

Ve vztahu k UDI jde o novy produkt zejména z hlediska dafiové podpory, jinak se jedna
0 jakousi nadstavbu pro stavajici produkty — na tomto uU¢tu budou evidovany stavajici
produkty a uplatni se na né stejnd pravidla. V tomto ohledu se nic neméni na tom, Ze vklady
pfijimaji banky a majetkové Gcty investi¢nich nastrojii vedou OCP a investi¢ni spole¢nosti.
Zavedenim UDI nejsou naruseny stavajici pravni povinnosti, jsou pouze doplnény nové
povinnosti vztahujici se jen k UDL Spravce UDI muize vyuzivat sluzeb outsourcingu, plati
zde stavajici pravidla. Odpovédnym za vedeni UDI je spravce UDI, protoze zavazek vést UDI
plyne ze smlouvy o UDI. Vztah se zakaznikem ma jen spravce UDI (a odpovida tak i
za poskytovatele outsourcingu). Jinymi slovy - zavedenim UDI neni dotéeno vlastni
poskytovani souvisejicich finanénich sluzeb.

Ptipadny spor miiZe byt feSen alternativné pfed finan¢nim arbitrem.

K § 193a: Ustanoveni stanovi zdkladni parametry smlouvy o uctu dlouhodobych investic.
Spravce uctu dlouhodobych investic se touto smlouvou zavazuje vést ucet dlouhodobych
investic pro jeho majitele a poskytovat mu souvisejici sluzby v souladu se svym stavajicim
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podnikatelskym opravnénim. Pokud neni opravnén pfijimat vklady od vefejnosti, eviduje
penézni prostfedky vedené na Gctu u banky.

K § 193b: Vzhledem k tomu, Ze uprava pocita s daniovym zvyhodnénim tohoto finan¢niho
produktu, véetné dopadu v pripadech predcasnych vybéra z tohoto uctu, se stanovi povinnost
spravce tohoto uctu diirazné upozornit majitele uctu dlouhodobych investic na danové dopady
v ptipadé hroziciho vraceni danové podpory a vyzadat si pisemné potvrzeni o srozumeéni
s témito konsekvencemi, a to pfedtim nez dojde k vyvedeni majetku z a¢tu dlouhodobych
investic. PoruSeni této povinnosti je piestupkem.

Spravci uctu dlouhodobych investic se zakazuje vyvést majetek bez pravniho diuvodu — tedy
pfedevSim aniz by o to majitel takového uctu pozadal. Za vyvedeni z ctu dlouhodobych
investic pii plnéni povinnosti uloZzenych jinym zakonem se rozumi napt. vyvedeni majetku
v ramci vykonu exekuce, vykonu rozhodnuti soudu v jiné véci apod. (napt. exekuéni zdkon a
obcCansky soudni fad). Ptikladem vyvedeni u¢tu dlouhodobych investic na zakladé pokynu
majitele tohoto uctu, ktery je v rozporu s pravnimi piedpisy, je napiiklad poruSeni predpist v
oblasti prani Spinavych penéz ¢i spachéani trestného Cinu (napf. zpronevéry ¢i poruSeni
povinnosti pti spraveé ciziho majetku).

Za vyvedeni se povazuje i to, pokud neni poskytnuto odpovidajici protiplnéni (napt. prodej
cennych papird za cenu, kterd hrubé neodpovida jejich realné hodnote).

K § 193c: Ustanoveni upravuje, jaké finan¢ni produkty mohou tvofit majetek na uctu
dlouhodobych investic. V prvé fad¢ se jedna o penézni prostredky, at’ jiz v podobé hotovosti
nebo penéznich G¢th. Dale jde o investi¢ni cenné papiry, typicky akcie a dluhopisy nebo
investi¢ni certifikaty, pfipadné o nastroje pené¢zniho trhu (dluhopisy se splatnosti do 1 roku).
Rovnéz se miize jednat o cenné papiry vyddvané investicnimi fondy a zahrani¢nimi
investicnimi fondy. Z divodu potieby zajisténi ménového nebo trokového rizika se dovoluje
na uctu evidovat i zajiStovaci derivaty. Pfi prodeji majetku, ktery je vedeny na uctu
dlouhodobych investic, zistavaji penézni prostfedky obdrzené za prodej na tomto Uctu, stejné
jako vynosy z majetku a dal$i plnéni z drzenych investi¢nich néstroj.

K ¢asti sedmé, ¢l. VIII
Zména ziakona o spravnich poplatcich

K bodu 1 az 7 [polozka 65 bod 9 pismeno d), f) a i), novy bod 12, nadpis poznamky v
poloZce 65, nova poznamka 2 a polozka 66 bod 9 pismeno q)]:

Reviduje se tUprava spravnich poplatki souvisejicich s ukony v sektoru kolektivniho
investovani. Nova Uprava zejména odrazi realnou nakladnost a slozitost jednotlivych ¢innosti
v rdmci licen¢niho nebo registra¢niho fizeni (zejména u zapisu depozitare je dnesni poplatek
ve vysi 2 tis. K& neadekvatni, kdy se fakticky jednd o obdobu licen¢niho fizeni). Spravni
poplatek za obnovu zapisu zaplati pravnicka osoba podle odstavce 1 § 15 ZISIF nejpozdéji
ve hat€¢ 30 dnl ptfed ukoncenim platnosti zapisu. Tato lhiita je stanovena s ohledem
na zkusenosti organu dohledu, ktery by mohl mit v pfipadé¢ lhity kratsi nez 30 dnt
pfed ukoncenim platnosti zapisu potiZze s administraci tohoto zapisu. Navrzené ustanoveni
omezuje trvani zapisu na stanovenou dobu a zarovenl umoziiuje zapis prodlouzit zaplacenim
spravniho poplatku. Splatnost spravniho poplatku za prodlouzeni zapisu je upravena
V navazujici novele zdkona o spravnich poplatcich v pozndmce k polozce 65 sazebniku
spravnich poplatki. V ostatnim se postup spravniho organu a poplatnika pii vybirani a placeni
spravniho poplatku fidi obecnou Upravou v zakoné o spravnich poplatcich (viz zejména § 5
Z0oSP). Se stejnou optikou se rovnéz zavadi poplatek i za zapis osoby uvedené v § 15 odst. 1
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ZISIF. Vstupni poplatky jsou zarovenn bézné 1 v jinych sektorech a odpovidaji mj. nadkladim
na ¢innost souvisejici s licenénim fizenim. Navrhuje se tedy navrh zavést vstupni poplatky,
pro vSechny druhy tuzemskych fondt (v soucasné dobé nékteré druhy podilovych fondt
poplatku nepodléhaji). Rusi se poplatek za jiz neexistujici fizeni ve vztahu k povoleni
oznaceni investi¢niho fondu.

Kdl IX
Piechodn4a ustanoveni

S ohledem na konzistentni pfistup je navrhovano vlozit pfechodné ustanoveni rovnéz pro
tento ptipad, kdy je zasahovano do upravy sazeb u jednotlivych pfedméta v sazebniku (tj. do
hmotného prava). U novel zasahujicich do procesniho prava je pfechodné ustanoveni s
ohledem na pravni jistotu nezbytné, v pfipad¢ této zmény neni s ohledem na pravni jistotu
prechodné opatieni ke §kod¢ a sleduje konzistentni pfistup pii tvorbé legislativy.

K ¢asti osmé, ¢l. X

Zména ziakona o ipadku a zpisobech jeho FeSeni (insolvenéni zikon)

K 8§ 172 odst. 2:

Navrzend zména ma za cil zaclenit do pfisluSné Upravy rovnéz pohledavky z podiizenych
dluhopist vydané podle prava ciziho statu.

K ¢l XI
Prechodn4 ustanoveni

Pfechodné ustanoveni ma fesit uspokojeni jiz ptihlasenych pohledavek, na které se nema nova
uprava z diivodu zachovani pravni jistoty vztahovat.

K ¢asti devaté, ¢l. XII
Zména ziakona o dopliikovém penzijnim sporeni
K bodu 1 (§ 94 novy odstavec 3):

Zména reaguje na zavedeni nového typu dynamického UcCastnického fondu -
tzv. alternativniho fondu a zabezpecuje Gi€astnikiim penzijniho spofeni, Ze penzijni spolecnost
vytvoii vice druhli fond, nejen konzervativni a alternativni. Cilem této regulace je zabranit
tomu, aby se vSechny stavajici Gcastnické fondy pfeménily na alternativni fondy s nizsi
regulaci. Alternativni ucastnicky fond je z pohledu ZDP fondem penzijni spolec¢nosti dle § 17
odst. 1 pism. ) ZDP, a je tedy samostatnym poplatnikem. Z pohledu zékona ¢. 235/2004 Sb.,
o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozd¢jSich piedpisi, je alternativni ucastnicky ucet
podfazen pod pojem ,,0¢astnicky fond*.

K bodu 2 (nova hlava VI — § 108a az 108c¢):

Zavadi se pravni Uprava nové podoby ucastnického fondu, ktery muze byt orientovan
na velmi dynamické investice, tzv. alternativni Gi€astnicky fond.
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K § 108a: Ucastnické fondy maji vysi poplatkii regulovanou zakonem, ktera je viak
vyznamnym limitem v pfipadnych investicich takového fondu do potencidlné vynosnych
aktiv, napf. do private equity fondt. Takové investice mohou byt pro soucasné ucastnické
fondy nedostupné, nebot’ byvaji poplatkové naro¢né. Navrhuje se umoznit vznik nového typu
ucastnického fondu, ktery by nebyl poplatkové natolik regulovan.

K § 108b a 108c: Upravuji se investiéni moznosti alternativniho ucastnického fondu, které
jsou Sir§i nez v piipadé¢ bézného ucastnického fondu. Vyslovné se umoznuji naptiklad
investice do vefejné infrastruktury (viz vymezeni pojmu ve stavebnim zakong¢),
do nemovitosti nebo do nekdtovanych spolecnosti. Piedpoklada se, ze majetek, do kterého
bude skuteéné¢ investovdno, bude vice specifikovdn v ramci statutu alternativniho
ucastnického fondu a zvolena investi¢ni strategie bude klientovi vhodné komunikovéna.
Zamérem je umoznit vEtSi konkurenci mezi penzijnimi spole¢nostmi. Pfedpokladéd se, ze
budou i nadale jednat s odbornou péci a v nejlepSim zajmu ucastnika.

K bodium 3 a 4 (§ 115 odst. 4 a zruSeni odst. 5):

Zmeény jsou navrzeny s cilem uvést do souladu tato ustanoveni s aplikovatelnymi tcetnimi
standardy. S ohledem na zavedeni povinnosti vykazovani finan¢nich néstrojd, jejich
oceniovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce podle Mezinarodnich
ucetnich standardii (IFRS) jsou néktera ustanoveni zdkona a jeho provad¢jicich pravnich
pfedpist nadbytecnd, ¢i dokonce mohou pisobit jako rozpornd. Proto se navrhuje vypustit
upravu o ocenovani realnou hodnotou a zmocnéni k vydani provadéciho ptredpisu v § 115
odst. 4 a 5 ZDPS a odstranit zminku o ocenovani podle zdkona o penzijnim pfipojisténi
(§ 188 odst. 3 ZDPS) a vyjimku pro ocenovani statnich dluhopisi ¢lenskych stati OECD
(§ 193 odst. 4 ZDPS).

K bodu 5 (§ 136 odst. 3 a 4):

Pravni uprava navazuje na novy typ alternativniho ucastnického fondu a stanovi, Ze penzijni
spole¢nost nemize vyhovét zadosti ti€astnika o uzavieni smlouvy o dopliikovém penzijnim
spofeni se strategii spofeni zahrnujici alternativni ucastnicky fond, pokud ucastnik odmitne
informace uvedené v § 136 odst. 1 ZDPS poskytnout nebo poda informace zjevné netplné,
nepiesné nebo nepravdivé. Vzhledem k tomu, ze strategie alternativniho ucastnického fondu
muze byt na Skale rizikového profilu nejvyse, je zasadni, aby ucastnik, ktery ma zajem o
takovou strategii, porozumél podstupovanému riziku s ohledem na charakter dlouhodobé
investice na stafi. Tato uprava nebrani uzavieni smlouvy s jinou strategii spofeni a neni tak
ptekazkou pro vstup do dopliikového penzijniho spotenti.

K bodim 6 a7 (§ 170 odst. 1 a § 188 odst. 3):

Zmeény jsou navrzeny s cilem uvést do souladu tato ustanoveni s aplikovatelnymi tcetnimi
standardy. S ohledem na zavedeni povinnosti vykazovani finan¢nich nastroji, jejich
oceflovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce podle Mezinarodnich
ucetnich standardii (IFRS) jsou nékterd ustanoveni zdkona a jeho provadégjicich pravnich
predpisti nadbyte¢nda, ¢i dokonce mohou pusobit jako rozporna. Proto se navrhuje vypustit
Upravu o ocenovani redlnou hodnotou a zmocnéni k vydani provadéciho ptredpisu v § 115
odst. 4 a 5 ZDPS a odstranit zminku o ocenovani podle zdkona o penzijnim pfipojisténi
(§ 188 odst. 3 ZDPS) a vyjimku pro oceniovani statnich dluhopisti ¢lenskych stati OECD
(§ 193 odst. 4 ZDPS).

K bodum 8 az 10 (§ 190 a § 191 odst. 3):

Rusi se omezeni, podle kterého nebylo mozné byt soucasné¢ tucastnikem dopliikového
penzijniho spofeni a ucastnikem transformovaného fondu, kromé situace, kdy pobira davku a
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Jiz neplati ptispévky na penzijni piipojisténi. Nove se navrhuje umoznit ucast v doplitkovém
penzijnim spofeni i ucastnikiim transformovanych fondt, kteti penzijni ptripojisténi prerusi.
Bude mozné platit piispévek vzdy pouze v jednom systému. Rusi se omezujici ustanoveni,
kterd umoznovalo pievést prostiedky ucastnika z transformovaného fondu do ucastnickych
fondt na zakladé uzavieni smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni pouze s takovou
penzijni spolecnosti, ktera takovy transformovany fond obhospodatovala. Je mozny ptevod
majetku z transformovaného fondu do ucastnického, opaény pievod neni umoznén. Umoznuje
se pfechod z transformovaného fondu do tucastnického fondu jiné penzijni spolecnosti.
Snahou téchto zmén je podpofit mobilitu Ucastniki z transformovanych fonda
do ucastnickych fondd. Transformované fondy vzhledem k jejich fungovani s garanci
nezaporné¢ho zhodnoceni na ro¢ni bazi nemohou dlouhodobé prekonévat inflaci a nemusi byt
vhodné pro mnoho jejich stavajicich ucastnikd. Transformované fondy jsou jiz uzavienym
systémem, jehoz podil v tomto sektoru by mél byt postupné snizovan.

K bodu 11 (§ 192 odst. 3):

Jednd se o zpresnéni ustanoveni o vypoctu uplaty penzijni spolecnosti ze zisku
transformovaného fondu tak, aby bylo zfejmé, Ze se tykd obecné jakéhokoli zisku nebo ztraty
transformovaného fondu, at’ jiz je to za bézné Gcetni obdobi nebo piedchozi ucetni obdobi,
a jak se pfi vypoctu uplaty postupuje.

K bodu 12 (8§ 193 odst. 4):

Zmény jsou navrzeny s cilem uvést do souladu tato ustanoveni s aplikovatelnymi tcetnimi
standardy. S ohledem na zavedeni povinnosti vykazovani finan¢nich nastroji, jejich
ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce podle Mezinarodnich
ucetnich standardi (IFRS) jsou néktera ustanoveni zakona a jeho provadégjicich pravnich
predpisti nadbyte¢nd, ¢i dokonce mohou pusobit jako rozporna. Proto se navrhuje vypustit
upravu o ocefiovani redlnou hodnotou a zmocnéni k vydani provadéciho predpisu v § 115
odst. 4 a 5 ZDPS a odstranit zminku o oceflovani podle zdkona o penzijnim pfipojiSténi
(§ 188 odst. 3 ZDPS) a vyjimku pro ocetiovani statnich dluhopisti ¢lenskych stathi OECD
(§ 193 odst. 4 ZDPS).

K ¢asti desaté, ¢l. XII
Zména zakona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech
K bodiim 1 a 2 [§ 11 odst. 5]:

Novela stavi najisto, ze investi¢ni spole¢nost miize vykonavat na zakladé povéreni jednotlivé
¢innosti, v nichz spociva obhospodafovani ¢i administrace investicniho fondu, a to |
pro investicni fond, ktery je obhospodatfovan jinou osobou ¢i jehoZ administraci provadi jina
osoba v navaznosti na povoleni obhospodatfovat ¢i vykonavat administraci investi¢nich fonda
[tedy § 11 odst. 1 pism. a) a b) ZISIF] bez nutnosti mit povoleni k poskytovani investi¢nich
sluzeb podle § 11 odst. 1 pism. c¢) az f) ZISIF. Stejny pfistup se rovnéz uplatni vici
vznikajicim investiénim fondim (napf. pfiprava licenéni dokumentace), nebot’ obecné znéni
navrzeného ustanoveni zahrnuje veSkeré dil¢i ¢innosti, které by zahrnovalo obhospodatovani
nebo administrace pro ,,vlastni“ investicni fond. Povéfena osoba se vSak nepovazuje
za obhospodarovatele nebo administratora dot¢eného investicniho fondu. Hlavnim divodem
této Upravy je skutecnost, Ze AIFMD 1 smérnice UCITS pocitaji pouze s jednim spravcem,
ktery je odpovédny za provadéni vSech Cinnosti uvedenych v ptilohdch danych smérnic. 1v
ptipadé dvojitosti obhospodatfovatele a administratora v ndvaznosti na narodni tpravu v ZISIF
neni pfipustné umoznit piesunuti odpovédnosti na dalsi osobu, jako je tomu v pfipadé€, Ze v
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navaznosti na § 38 odst. 1 pism. s) ZISIF administrator pouze ,,obstara“ vykon ¢innosti podle
§ 38 odst. 2 ZISIF. Zde je relevantni i skutecnost, Ze minimaln¢ nabizeni investic je vyslovné
uvedeno v priloze k AIFMD 1 smérnici UCITS jako jedna z Cinnosti spravce investi¢niho
fondu, minimaln¢ za nabizeni investic by tedy mél byt vzdy zodpovédny spravce. Tento
ptistup odpovida vykladu evropské legislativy, napi. vyklad organu ESMA Question and
Answers: Application of the AIFMD ze 4. prosince 2019 k této otazce, ktery je téz dostupny
na webové strance:  https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-32-
352 qga_aifmd.pdf a rovnéz nekterych jinych ¢lenskych stati EU (napt. Lucembursko) a zvysi
se diky nému konkurenceschopnost tuzemskych subjektii. Zaroven se stavi najisto, ze
»vykonavanim dil¢ich ¢innosti, v nichz spo¢ivd obhospodafovani nebo administrace® se
rozumi pouze vykon téchto ¢innosti vic¢i investicnimu fondu, nikoliv vykondvanim téchto
¢innosti pro jiné subjekty (napf. pojistovny). V téchto piipadech jiz provadéné ¢innosti musi
byt vykonavany jako ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) ZISIF (tedy jako investi¢ni
sluzby). Nejedna se o vécnou zménu, pouze o upfesnéni stavajici Upravy, jejiz jednoznacny
vyklad pisobil obtize.

K bodum 3 az 5 (§ 11 odst. 6 a nové odstavce 7 a 8):

Novela nové umoziluje, aby investi¢ni spolecnost, kterd neni opravnénd piesahnout rozhodny
limit, byla jako podnikatel svéfenskym spravcem svéfenského fondu a byla opravnéna
oceflovat takto spravovany majetek a vést Gcetnictvi k tomuto majetku. Tato uprava bude
v souladu s ¢1. 6 odst. 3 pism. a) UCITS a ¢l. 6 odst. 4 pism. a) AIFMD, které umoziuji
vykonavat tyto ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti. Ustanoveni § 11 odst. 6 a 7 byla dale upravena
tak, aby se nerozliSovalo mezi podlimitni a nadlimitni investi¢ni spolecnosti pokud ma byt
investicni spolecnost svéfenskym spravcem. V odstavci 8 se v ndvaznosti na predpisy
Evropské unie (¢1. 6 odst. 4 UCITS a ¢l. 6 odst. 6 AIMFD) vztahuji na ¢innost svéfenského
spravce pravidla jednani se zakazniky (ve vztahu k individualnimu portfolio managementu) a
pravidla na kapital, kdy 0,02 % z hodnoty majetku vyzaduje K-faktor k obhospodafovanému
majetku 1 pravidla pro kapital investiéni spolecnosti. Ze spravy svéteneckého fondu plynou
pro investi¢ni spolecnost (v roli svétenského spravce) znacnd odpoveédnostni rizika. Investi¢ni
spolecnost vSak udrZzuje kapital v urcité standardni vysi, kterd se podle § 31 ZISIF navySuje
0,,0,02 % ze souctu hodnot majetkti ji obhospodarovanych investi¢nich fonda a zahrani¢nich
investi¢nich fondu prevySujiciho ¢astku odpovidajici 250 000 000 EUR, nejvySe vSak na
¢astku odpovidajici 10 000 000 EUR*. Majetek, ktery investi¢ni spolecnost obhospodaiuje
individualné, se zohledni v kapitalovém poZadavku podle § 33 odst. 1 pism. b). Majetek v
spravovanych svéfenskych fondech se vSak nezohledni viibec, proto by se mél zohlednit v
zasad€ stejné jako majetek svéteny do obhospodafovani obchodnika s cennymi papiry, i
vzhledem k podminénosti takové ¢innosti licenci k poskytovani investi¢nich sluzeb.

Ob¢ smérnice vyzaduji na tuto sluzbu (sprava jednotlivych investi¢nich porfolii) vztahovat ¢l.
2 odst. 2 a €l. 15, 16, 24 a 25 MiFID II. CI. 2 odst. 2 je transponovan v § 4b odst. 3 ZPKT a
jeho aplikace je v tomto piipadé irvelevantni. Cl. 15 upravuje poc¢ateéni kapital (nové bude
upravovat IFD), a to ve vztahu k udéleni povoleni, ale opét neni ziejmé, jak by se toto mélo
aplikovat, kdyZ investi¢ni spole¢nosti maji vlastni pozadavky ZISIF a zavedeni pozadavku na
pocatecni kapitdl pro podlimitni investicni spole¢nosti, ktery neni zahrnut do této novely a
predpoklada se feSeni v ramci transpozice IFD. Cl. 16 MiFID upravuje organizadni
pozadavky a do znatné miry odpovida poZzadavkim na fidici a kontrolni systémy
obhospodarovatele. Kone¢né ¢lanky 24 a 25 MiFID upravuji pravidla jednani, resp. cca § 15
az 15k ZPKT. Pokud se IS tidi § 33 ZISIF, pak toto musi dodrzovat. Vhodné se jevi vztaZeni
,»piiméfenc, protoze nejde o investi¢ni nastroje ani o jim obdobné produkty. IS, které maji v
licenci sluzbu podle § 11 odst. 1 pism. c¢) ZISIF budou i nadéale zvyhodnény, protoze budou
moci spravovat $irsi portfolio svéfenskych fondd. IS, které maji licenci dle UCITS nebudou
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moci byt svéfenskymi spravci. Rozdilnd formulace UCITS a AIFMD toto umoznuje, jak
ostatné¢ plyne i z dnes platného ZISIF, které doposud nikdo nerozporoval. Dodatecnym
kapitalem se rozumi kapital drzeny nad ramec pozadavki podle § 30 a 31 ZISIF a podle
kapitalovych pozadavki ve vztahu k investicnim sluzbam (viz § 33 ZISIF).

K bodu 6 (§ 15 nové odstavce 2 az 4):

Novela stanovi poplatek za zapis a rocni obnovovaci poplatek pro osoby podle § 15 ZISIF,
protoze s jejich evidenci jsou pfirozené spjaté naklady. Stanovi se souvisejici pravidla véetné
Vymazu.

K bodium 7 a 8 [nadpisy § 21 a 48, zmény v § 21 odst. 1, § 48 odst. 1 a § 517 odst. 1]:

Novela terminologicky sjednocuje pojem ,,personalni vybaveni“ se ZPKT a zdkonem
0 bankach na ,,personalni zdroje*.

K bodum 9 az 16 [§ 38 odst. 1 pism. s), nové pismeno t) a zmény v pism. u), zruSeni
odstavce 2, zmény v § 39 odst. 2 a 5 a nové odstavce 3 a 4]:

Novela rusi zvlastni rezim ¢innosti podle § 38 odst. 2 ZISIF v névaznosti na § 38 odst. 1
pism. s) ZISIF. Administrator investicniho fondu muze tedy i nadéale povéfit jinou osobu
vykonem jednotlivych ¢innosti, v nichz spoc¢iva administrace, jedna se vSak vzdy o delegaci a
odpovédnost za jejich provedeni tedy zlstdva i1 nadédle administratorovi. Tato Uprava
vyjasiiuje a usnadiluje rezim administrace pro dotéené subjekty v sektoru kolektivniho
investovani. Ustanoveni § 38 odst. 1 pism. s) ZISIF obsahovalo vycet sluzeb zpravidla
zahrnovanych pod pojem administrace, u nichz se ¢esky zakon domnival, ze vzdy napliuji
definici investi¢ni sluzby. V pism. s) se stavélo najisto, Ze tyto ¢innosti lze vykondvat jak
vlastnimi silami, tak je lze obstarat, a to v piipad€, ze nejsou splnény podminky pro jejich
vykon (zejména podle § 39 ZISIF), tj. zejména, nema-li osoba piislusné opravnéni. Hlavnim
divodem nové upravy je skutecnost, ze smérnice EU pocitaji pouze s jednim spravcem,
ktery je odpovédny za provadéni vSech cCinnosti uvedenych v piilohdch danych smérnic.
| v pfipad€¢ duality obhospodafovatele a administratora v navaznosti na narodni Upravu
v ZISIF by nemélo byt pfipustné umozZnit presunuti odpovédnosti na dalsi osobu, jako je tomu
v ptipadé, kdy v navaznosti na § 38 odst. 1 pism. s) ZISIF administrator pouze ,,obstara“
vykon ¢innosti podle § 38 odst. 2 ZISIF. Novela rovnéz méni § 39 ZISIF tak, aby osoba
spovolenim k administraci investicniho fondu nepotfebovala dodateéné opravnéni
K poskytovani investi¢nich sluzeb k provadéni téchto Cinnosti. Zvlastni opravnéni by tedy
bylo potieba pouze v pfipad¢ delegace téchto Cinnosti administratorem na jinou osobu,
kterd by pfislusSnym opravnénim jiz musela disponovat (coz mize byt opravnéni investi¢ni
spole€nosti k poskytovani investicnich sluzeb nebo opravnéni podle zdkona o podnikani
na kapitdlovém trhu). Déle se upravam v § 38 a 39 ZISIF pfizpusobuje i Gprava v § 482, 483,
485 a 487 ZISIF.

K bodu 17 [§ 71 odst. 1 pism. b)]:

Stavajici Uprava jde nad ramec poZadavkl prava EU, kdy pravo EU (¢l. 21 odst. 8 AIFMD i
dale v ¢l. 90 a 91 AIFMR) pozaduje tischovu pouze ve vztahu k finan¢nim nastrojiim a nikoli
k jinym aktiviim.

K bodu 18 (§ 83 odst. 1):

Provadi se obdobna zména jako v § 68 ZISIF. Zaroven se vyslovné odstraituje povinnost mit
depozitate u tzv. fondd EuVECA a EuSEF. Tato povinnost jde nad rdmec evropského prava
pro tzv. fondy EuVECA a EuSEF a méla by byt dovoditelna vykladem jiz ze stavajici pravni
upravy, nejedna se tedy o vécnou zmeénu.
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K bodu 19 (zruSeni § 112):
Ustanoveni se zobeciiuje a presouva se do nového § 187a.
K bodu 20 (§ 162 odst. 3):

Zjednodusuje se Uprava svolavani valné hromady ve vztahu k vlastnikiim investi¢nich akcii
bez hlasovacich prav, kdy se jim pozvana nemusi zasilat a posta¢i uvetejnéni na internetovych
strankach.

K bodu 21 (§ 169 odst. 1):

Rusi se ustanoveni, ze statut podfondu muiize byt zaclenén do statutu investicniho fondu,
nesnizuje-li to srozumitelnost statutu pro investory. Stanovi se pravidlo, Ze investi¢ni fond,
ktery vytvari podfondy, musi mit statut jen ve vztahu k t¢émto podfondiim. Novela si klade
za cil zptehlednit a zjednodusit statut investi¢nich fondi vytvarejicich podfondy.

K bodu 22 (novy Dil 5):

Novela vytvari nové oznaceni pro obchodni firmu investicniho fondu, ktery je akciovou
spolecnosti — ,,investicni fond s fixnim zakladnim kapitdlem”. Toto oznaceni muze byt
nahrazeno zkratkou ,,SICAF” (ve francouzském jazyce: Société d’Investissement a Capital
Fixe), protoze tato zkratka je celosvétové znama a srozumitelnd, ¢imz napomuze k veétsi
atraktivité této spolecnosti. Administrator uzaviené¢ho investiéniho fondu vydava cenné
papiry, se kterymi neni spojeno pravo zpétného odkupu jejich vystavcem a po ziskani kapitalu
od investorti, dochazi k jeho uzavieni. Ulelem je umoznit i bézné akciové spole¢nosti
s fixnim zékladnim kapitdlem vytvaret podfondy obdobné jako u akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitalem, diky ¢emuz se zarovenn srovnd nevyhoda tuzemského
kapitalového trhu oproti zahrani¢nim trhiim, kde ,,normalni* akciové spole¢nosti mohou
vytvaret podfondy.

K bodu 23 (§ 170 nové odstavce 4 az 6):

Navrhuje se, aby investiéni fond, ktery je komanditni spoleCnosti na investicni listy,
mohl vytvaret podfondy. Stavajici pravni tprava dovoluje vytvaret podfondy pouze akciovym
spolecnostem s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV), ale neexistuje divod, ktery by
branil rozSifeni této moZnosti rovnéz na komanditni spolecnosti na investi¢ni listy. Novela
zavadi nové pravidlo, Ze spoleCenska smlouva muize urcit jiné déleni zisku a ztraty nez
piipousti § 126 odst. 1 véta prvni zdkona o obchodnich korporacich, naptiklad, Ze zisk nebo
ztratu nese jen spolec¢nost a nikoli komplementafi.

K bodu 24 (novy § 187a):

Stanovi se vyslovné povinnost rovného zachizeni s investory obhospodafovatele a
administratora s ohledem na vSechny druhy investiénich fondi. Jiz v soucasnosti tato
povinnost vyplyva implicitn€ z obecné povinnosti obhospodafovatele a administratora
investi¢niho fondu jednat spravedlivé a v nejlepSim z4jmu investord, pficemz s ohledem
na podilové fondy je v ZISIF zakotvena vyslovné. Jde o zobecnénou upravu dnes obsaZenou
v § 112 ZISIF.

K bodum 25 az 27 [§ 193 odst. 2 pism. ¢), d) a novy odstavec 6]:

Lhita pro stanoveni hodnoty podilového listu investiniho fondu, ktery investuje
do nemovitosti nebo ucasti do nemovitostnich spole¢nosti, se uvadi do souladu s relevantnimi
pfedpisy EU. AIFMD stanovi, Ze pravidla oceflovani a urcovani hodnoty ucasti na
investi¢nich fondech jsou upravena narodni pravni upravou a dale v zdkladnich dokumentech
investicniho fondu (Cl. 19 odst. 2 a 3 AIFMD). Zaroven vsak zavadi zakladni podminky a to,
Ze ocenovani a stanoveni hodnoty ucasti na fondu musi byt provadéno s ohledem na investi¢ni
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strategii a minimaln¢ vzdy, kdyz dochéazi k odkupim. Déle stanovi napevno maximalni lhiitu
a to jednou ro¢né (€l. 19 odst. 3 druhy pododstavec AIFMD a ¢l. 72 odst. 1 AIFMR).

Tomu se piizptsobuje 1 pravo odkupu podilovych listii téchto investi¢nich fondi. Zaroven se
zkracuje lhiita z 3 let na 2 roky, kterda bézi od vzniku fondu, kdy se nemusi podilové listy
téchto fondi odkupovat. Nicméné se navrhuje zachovani stavajici lhitu zachovat pro
subjekty, které nejsou pravem EU harmonizovany (tj. podlimitni fondy kvalifikovanych
investorti).

K bodu 28 (novy § 193a):

Stanovi se povinnost i jinych fonda nez podilovych fondt a SICAV vydévat Gcasti za hodnotu
fondového kapitalu (NAV). Ucelem této upravy je zabranit zkresleni majetku stavajicich
investoru v piipadé vydani ucasti za jinou cenu.

K bodu 29 (novy § 196):

Uvadi se do souladu piedpisy v oblasti kolektivniho investovani s aplikovatelnymi ucetnimi
standardy. Pfedevsim se zabranuje mozné kolize znéni ZISIF s § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.

K bodu 30 (novy § 283b):

Fondy, které investuji jako private equity mohou pouzivat mezinarodné uznavanou zkratku
»SICAR* a této zkratce se poskytuje 1 souvisejici ochrana v § 614, 618 a 636 ZISIF.

K bodu 31 (§ 295a):
Zména souvisi se zménou v § 325a ZISIF.

K bodum 32 a 33 (§ 315 odst. 1, § 316 odst. 2, § 318 odst. 1 2 2, § 319 odst. 1 a 2, § 320
odst. 1, § 322 odst. 3a 4,8 324 odst. 1 a2 a § 325 odst. 1,2 a 4):

Slucuji se seznamy zahrani¢nich investi¢nich fondd v § 597 ZISIF. Stavajici rezim je
specifickou narodni Upravou, kterd neni zahrani¢nimi subjekty vyuzivdna a zplsobuje
nepiehlednost seznamt vedenych CNB.

K bodu 34 (§ 325a):

Z divodu nadmérné regulace pfinasejici neimérné naklady se rusi povinny zapis do seznamu
CNB fondd, jejichz domovskym stitem neni &lensky stat EU, které jsou obhospodafované
obhospodatovatelem neopravnénym piesahnout rozhodny limit, a které jsou vetejn¢ nabizené
v CR. § 325a ZISIF mluvi vyslovné o podminkéach vefejného nabizeni, lze tedy a contrario
dovodit, ze nabizeni, které nebude dosahovat kvality vefejného nabizeni (private placement),
lze provadét 1 bez splnéni podminky uvedené v tomto ustanoveni. Ustanoveni je ovSem tieba
vykladat ve spojeni s § 296 a § 297 odst. 2 ZISIF, které stanovi omezeni ve vztahu k této
kategorii fondl — investorem se miZe stat pouze tzv. kvalifikovany investor.

K bodu 35 (§ 362a odst. 1):

S ohledem na provadéné zmény v § 381 a vloZeni nového oddilu 7, je tfeba provést
legislativné-technickou zménu spocivajici ve zruSeni legislativni zkratky.

K bodu 36 (§ 376 novy odstavec 3):

Vyjasiiuji se nékteré procesni aspekty likvidace podilového fondu. Jedna se mj. o zpfistupnéni
informace o probihajici likvidaci v seznamech CNB podle § 597 pism. b) ZISIF za uéelem
zajiSténi transparentnosti. Administrator misto obhospodarovatele ¢i likvidatora podilového
fondu poda bez zbyte¢ného odkladu, po rozdéleni likvidaéniho ziistatku podilového fondu,
zadost o vymaz podilového fondu ze seznamu podilovych fondl. Souvisejici zmény jsou
provedeny i v § 506a ZISIF.
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K bodu 37 [§ 381 odst. 1 nové pism. g)]:

V praxi vyvstaly vykladové problémy ohledné vykladu § 381 ZISIF, zda umoziuje, nebo
naopak vyslovné vylucuje jinou pfeménu provadénou na ucet podilového fondu (podilovy
fond obhospodatrovany investicni spolecnosti), nez pfemeény vyslovné uvedené. Konkrétné Slo
o ptipad slouceni investi¢ni spolecnosti s kapitalovou spolecnosti na tcet podilového fondu, v
situaci, kdy je zapsany jako 100% vlastnikem (spole¢nikem) zanikajici kapitalové spolecnosti
podilovy fond, s tim, Ze prava vlastnika realizuje pro podilovy fond investicni spolecnost,
ktera tento fond obhospodatuje (viz § 102 odst. 2 ZISIF). Rejsttikovy soud takovou preménu
jiz v minulosti n€kolikrat zapsal v pfipad¢ fondu kvalifikovanych investorti, ackoli jsou
pochybnosti, zda je tato pfeména viibec pfipustnd s odkazem na vyslovnou upravu ZISIF (viz
§ 381 odst. 2 ZISIF). S ohledem na pravni nejistotu téchto pravnich pomérii se proto navrhuje
vyslovné upravit prevod jméni kapitalové spolecnosti (spolecnosti s ruéenim omezenym nebo
akciové spolecnosti) do podilového fondu. Vécné lze mit za to, ze takové pfemeéné, resp.
pfevodu jméni, neni divod branit, protoze pokud nejde o situaci predluzené kapitalové
obchodni spolecnosti nebo jinou situaci, kdy by pifeménou mohly byt poskozeny zajmy
podilniki, nevznikne takovou preménou podilnikiim Skoda. Jevi se tedy jako vhodné takovou
pfeménu vyslovné upravit a odstranit stavajici pravni nejistotu ohledné toho, zda je piipustna.

K bodu 38 (novy oddil 7 - Pievod jméni kapitalové spole¢nosti do podilového fondu):

K § 432a: Vyslovné se piipousti ptevod jméni kapitdlové spolecnosti (a.s. nebo s.r.o.) do
podilového fondu za podminek, které musi byt splnény kumulativné. Tento pievod je mozny
pouze tehdy, pokud je podilovy fond v pozici jediného spole¢nika zanikajici kapitadlové
spolecnosti. Investi¢ni spole¢nost s povinnosti odborné pée musi predem posoudit dopady
slouceni na zajmy podilniki. Zakon vyslovné uvadi, ze pfevod jméni nesmi byt proveden,
jestlize by timto pfevodem byli podilnici poskozeni nebo by byl porusen statut fondu. O
pfevodu jméni milZe rozhodovat pouze nejvysSi orgdn, a to statutdrni organ
obhospodarovatele v ptisobnosti valné hromady nebo shromazdéni podilnikti v ptipad¢, ze dle
statutu (§ 113 odst. 1 ZISIF) patii otdzky pfemén do pusobnosti jeho rozhodovani. Ptred
samotnym rozhodnutim je nutné, aby se depozitat vyjadril, zda v dasledku tohoto ptfevodu
jméni nebude poruSen statut podilového fondu. Vylucuje se moznost dovolat se neplatnosti
prevodu, a to z diivodu, Ze je-li spoleCnikem jediny spole¢nik, pozbyva moznost zneplatnéni
pfevodu smyslu. Navrhuje se vyslovné stanovit, Ze nesplnéni podminek ptipustnosti nevyvola
pravni ucinky.

K § 432b: Projekt pfevodu jméni je vypracovan administratorem fondu a zanikajici
kapitalovou spole€nosti. Musi mit pisemnou formu, tfebaze neni tfeba forma notaiského
zapisu. Projekt pfevodu jméni musi obsahovat zdkonem taxativné stanovené naleZitosti.

K § 432c: K pievodu jméni je vyzadovano povoleni CNB v ptipadé fondi kolektivniho
investovani, a to z divodu nutnosti trvani na vyssi ochrané téchto investori s vyjimkou fondt
kolektivniho investovani, které investuji do nemovitosti, protoze tam je vyjimka jiz dnes. U
fond kvalifikovanych investorii neni s ohledem na jejich ptedpokladanou erudovanost
povoleni ze strany CNB vyzadovano.

K § 432d a7z § 432f: Rizeni o zadosti u CNB ma charakter spravniho Fizeni. Pfevod je
zapisovan do obchodniho rejstiiku s pravnimi ucinky k okamziku zapisu. Po zapisu do
obchodniho rejstiiku je jesté¢ nutné splnit nékteré dal§i zakonné povinnosti s ohledem na
transparentnost takové premény.

K bodu 39 (§ 434):

Zmeéna s ohledem na sladéni lhat dle zakona o G¢etnictvi.
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K bodu 40 (§ 467 novy odstavec 6):

Vyjasnuji se nékteré procesni aspekty likvidace podilového fondu. Jedné se mj. o zpfistupnéni
informace o probihajici likvidaci v seznamech CNB podle § 597 pism. b) ZISIF za uéelem
zajiSténi transparentnosti. Administrator misto obhospodatovatele ¢i likvidatora podilového
fondu poda bez zbyte¢ného odkladu, po rozdéleni likvida¢niho zlstatku podilového fondu,
zadost o vymaz podilového fondu ze seznamu podilovych fondd. Souvisejici zmény jsou
provedeny i v § 506a ZISIF.

K bodum 41 a 42 [§ 479 odst. 1 pism. f) a § 482 pism. f)]:

Navrhuje se upravit pozadavky licencniho fizeni na kapital investi¢ni spoleCnosti,
samospravného investi¢niho fondu a hlavniho administratora. Dtikladné pfezkoumani téchto
pozadavkil ze strany CNB je jednim ze zakladnich ptedpokladii zajisténi, Ze subjekty
disponuji kapitalem ve vysi zajist'ujici jejich fadné fungovani, véetné transparentnosti ptivodu
tohoto kapitalu. Dosavadni znéni ZISIF vyslovné neuvadélo, ze¢ CNB pii licenénim Fizeni
zkoumé dodrzeni vysSe pocateéniho kapitdlu a zéroven, ze vyse, ktera umoziuje fadnou
administraci/obhospodatovani investi¢nich fondl (jak to pozaduje ZISIF v ramci licenéniho
fizeni ve stavajicim znéni) je odpovidajici pozadavkim v § 30, 31 a 57 ZISIF. V piipade
pozadavkl na obhospodatovatele se jedna o vyslovnou transpozici ¢l. 8 odst. 1 pism. b)
AIFMD a¢l. 7 odst. 1 smérnice UCITS.

K bodu 43 [§ 482 pismeno g) a zruSeni pismene h)]:

Zmeéna souvisi se zménami v § 38 a 39 ZISIF.
K bodu 44 (§ 483 odst. 1):

Sjednocuji se lhity pro néktera licencéni fizeni podle ZISIF, nebot se jednd o obdobné
administrativné naro¢na spravni fizeni, ve kterych se posuzuji viceméné obdobné
predpoklady pro vykon ¢innosti (vedouci osoby, kvalifikované ucasti, fidici a kontrolni
systém atd.). Souvisejici zména je provedenaiv § 510 odst. 3 ZISIF.

K bodu 45 a7 47 [§ 485 odst. 1 pism. ¢) body 5 a 6, zruSeni pismene d) a novy § 487]:

Zmény souvisi se zménami v § 38 a 39 ZISIF. Novela zjednoduSuje nadmérnou regulaci.
Zakon nestanovi rozdilné podminky pro vykon administrace s ohledem na povoleni
obhospodarovatele pfedmétného investicniho fondu (zda je opravnény ptesdhnout rozhodny
limit €1 nikoliv). Zaroven ani nestanovi rozdilné pozadavky z hlediska doloZeni pfedpoklada
pro vykon ¢innosti administrace a neni tedy ani divod rozliSovat v tomto ohledu v ramci
licen¢niho tizeni. Rusi se zvlastni rezim Cinnosti podle § 38 odst. 2 ZISIF, proto musi byt
odstranéno znéni pismena b) v § 487 ZISIF.

K bodium 48 a 49 |§ 506a odst. 1 pism. a) a odst. 2 pism. b)]:

Zmeény souvisi se zmeénami v § 376 a 467 ZISIF. V § 506a odst. 1 pism. a) ZISIF se nové¢
stanovi, ze CNB také rozhodne o vymazu ze seznamu CNB v piipadé investiéniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jestlize o to pozadal administrator nebo likvidator, jde-li
o investi¢ni fond s pravni osobnosti. Obhospodafovatel mohl podat tuto zadost i podle
pfedchozi pravni upravy. Zaroven se zrusuji v § 506a odst. 2 pism. b) ZISIF slova ,,zaniku
podilového fondu nebo®, nebot’ toto ustanoveni nedédva smysl v souvislosti s § 108 ZISIF,
podle kterého zanikéa podilovy fond pravé dnem vymazu ze seznamu CNB. Déle je v pribghu
likvidace rovnéz vhodné tento udaj zapsat do seznamu CNB a tim ho zpfistupnit viem
osobam, které ze seznamu CNB vychazeji.
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K bodu 50 (§ 506b novy odstavec 3):

Novela zjednodusuje fizeni o vymazu ze seznamu podle § 596 nebo § 597 ZISIF. VSechny
situace uvedené v § 506b odstavci 2 ZISIF jsou obdobné, tedy neprobihd pfezkum, ani neni
diivodné ponechat moznost podat rozklad. V ptipad¢ nutnosti pfezkumu je stale k dispozici
piezkum mimo fizeni o rozkladu nebo obnova fizeni, ptipadn¢ soudni ochrana.

K bodu 51 (§ 510 novy odstavec 3):

Zmeéna souvisi se zménou v § 483 ZISIF.

K bodu 52 (§ 532):

Sjednocuje se piistup ke viem zadostem podavanym CNB podle ZISIF.

K bodum 53 az 55 [§ 597 pism. d) a e) a nova pismena f) a 9)]:

Zavadi se nové seznamy vedené CNB rozlidujici druhy investi¢nich fondd. Toto rozdéleni
zjednodusi dohledatelnost informaci o sektoru kolektivniho investovani i1 informaci
0 jednotlivych investi¢nich fondech na strankach CNB.

K bodu 56 [§ 599 odst. 1 pism. h) a § 604 odst. 1 pism. h)]:

Novela terminologicky sjednocuje pojem ,,personalni vybaveni“ se ZPKT a zdkonem
0 bankach na ,,personalni zdroje*.

K bodum 57 a 58 [§ 604 odst. 1 pism. m) a odst. 3 nové pismeno e)]:

V souvislosti se zménami v § 376 a 467 ZISIF se zavadi nové piestupky.

K bodum 59 az 61 (§ 611 nové odstavce 5 a 6 a odst. 7 a 8):

V souvislosti se zménami v § 467 ZISIF se doplituje prestupek k povinnosti informovat CNB
o zménach ve skutecnostech, na zikladé kterych bylo udéleno povoleni k c¢innosti
podle ZISIF.

K bodu 62 [(§ 614 odst. 1 pism. b) a § 618 odst. 1 pism. b)]:

Od novely ZISIF ¢. 119/2020 Sb. se v § 531 jiz neupravuje fizeni o povoleni oznaceni
podilového fondu.

K bodu 63 [§ 614 odst. 1 pism. 0), § 618 odst. 1 pism. 0) a § 636 odst. 1]:
Zavadi se ochrana zkratce SICAR.

K bodu 64 (§ 625 odst. 2):

Ustanoveni se piizpiisobuje Gpravam v § 38 ZISIF.

K bodu 65 a 66 (§ 633 odst. 1):

Novelizacni bod rozsifuje pojem ,majetek investicniho fondu®“ v ZISIF tak, aby vice
odpovidal pravu EU. Nové se jim rozumi aktiva v tomto podilovém fondu. Problémem je,
Ze pojem aktiva je SirSi nez majetek podle obcanského zakoniku. Tento problém neexistuje
pouze s ohledem na evropské pravni predpisy, ale napft. 1 zdkon o Ucetnictvi, ktery vyslovné
na né€kolika mistech tik4 ,,majetek a jina aktiva®. Zaroven v praxi investi¢ni fondy pocitaji
NAYV podle aktiv a nikoliv majetku, protoze to je zplsob, ktery redlné poskytuje skute¢nou
predstavu o jejich situaci.
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K ¢asti jedenacté, ¢l. XIII
Udinnost
Navrhuje se u¢innost dnem 1. ledna 2022, nebot’ povazujeme za zadouci, aby nova uprava

nabyla G¢innosti zacatkem kalendainiho roku a datum 1. leden 2022 se jevi jako nejblizsi
mozné datum, 1 s ohledem na volby do Poslanecké snémovny v fijnu 2021 a s ohledem

24

predfinancovani rozpocCtovych potieb vlady existuje zdjem na tom, aby ustanoveni § 26
odst. 4 ZoDluh nabylo uc¢innosti co nejdiive. Ve vztahu k novele exekuéniho fadu se navrhuje
ucinnost odlozena o 12 mésicii, aby se subjekty mohly nové upravé pirizptsobit a upravit své
informacni systémy.

V Praze dne 24. srpna 2020

Predseda vlady:

Ing. Andrej Babis v.r.

Mistoptedsedkyné vlady a ministryné financi:

JUDr. Alena Schillerova, Ph.D., v.r.



